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品种简评 

板块 品种 行情简评 

金融 

股指 

隔夜美股收盘涨跌互现，美国 10月 ISM服务业指数

超出市场预期，但投资者更关注将于本周晚些时候

公布的美国 GDP和非农就业数据。国内股指近期维

持区间震荡，市场整体心态趋于谨慎，建议区间短

线或日内交易，参考震荡区间 2360-2410。 

国债 

昨日利率市场短期利率继续下跌，银行间现券保持

平稳。国债期货价格继续下跌，与市场利率走势背

离，活跃 CTD券 IRR降至 4%附近。建议投资者逢低

做多，关注今日央行公开市场业务。 

金属 

基本金属 

从隔夜基本金属的走势来看,可大致分为三个阶段:

亚洲电子盘的开盘初期、午盘、欧美电子盘；从影

响因素来看，一方面亚洲电子盘的走势主要是受美

联储重量级研究报告建议采取更为激进的刺激政策

影响呈低探回升之势；另一方面欧美电子盘的走势

则主要是受欧美好坏不一的经济数据影响呈冲高回

落之势；从技术面来看，我们仍然维持此前对基本

金属价格走势所作出的判断，即短期仍然维持横盘

震荡整理态势，宜以观望为主，而中长线的空单可

继续持有。 

基建(钢

材、铁矿

石、玻璃) 

螺纹短线有所下挫，周边市场氛围不稳定使得钢价

短线上涨乏力。多单减持 

 

铁矿石横盘震荡，周边市场偏弱使得行情保持横盘

运行。少量持多 

 

玻璃冲高回落，短线存在一定技术调整要求。多单

暂离 

 

 

 

 

 

基础化工

(PTA 、 塑

料、PVC) 

聚乙烯市场略有松动。近期中油华南/华东/华北线

性出厂价格调降“初现”，打压了市场的追涨心态，

目前华北 LLDPE报价在 11750-11850元/吨，华东

LLDPE报价在 11850-11950元/吨，华南 LLDPE报价

在 12000-12200元/吨。塑料库存处于低位是其易涨

难跌的重要原因，11300是重要支撑位， L1401合

约 11500附近的空单继续持有，止损由 11600下移

至 11450，目标 11150。 

 

PX价格为 1413.5美元/吨 CFR中国，下跌 0.5美元

/吨。PTA现货价格为 7330元/吨附近，：聚酯切片
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化工 
价格在 9100元/吨左右，小幅上调 50元/吨，聚酯

开工率在 85.3%左右。TA401震荡整理。基本面方面，

下游聚酯涤丝产业链略有改善，但整体产业链仍较

弱。PTA将继续弱势震荡。 

橡胶 

10月份重卡销售同比去年大增 40.7%，累计 1-10月

份重卡销售未增长 16.72%，原配需求已经大大超过

去年同期。未来一段时间保税区库存入库压力较大，

去库存化速度可能会减慢，近期云南全乳胶价格相

对平稳，因云南 11月中旬即将停割，而海南全乳胶

价格偏低，大概在 17800左右，严重低于期货价格，

若仍不出台收储政策，那么现货价格以及内外比价

将会拖累期价，短期仍有调整空间，暂时先关注

19200的支撑  

能源(焦

煤、焦炭) 
短期上行动力不足,价格运行至震荡空间上沿,逢高

抛空 

农产品 

油脂油料 

从长期来看，美豆上市且预计产量好于预期，后期

南美种植面积将增加，预计后期供应压力将主导油

脂油料基本面。但从短期盘面来看，美豆 11月在

1260附近支撑仍未突破，建议暂时观望 1260美分/

蒲式耳的支撑位附近市场走势；国内盘面粕类品种

大幅贴水现货，不宜过分看空，油脂一波反弹之后，

继续上行动力不足，暂时观望为宜。 

谷物 

玉米现货丰产压制价格走高，但收储价格奠定底部

空间，双节过后市场需求相对减弱，预计短期玉米

价格将以区间震荡为主，上方关注 2350点压力，投

资者短线操作。 

软商品 棉花 

目前棉花收储持续进行，但从进度方面来看，本年

度检验数量与去年同期基本持平，但交储进度却大

大到落后于去年。主要是因为今年收储制度严格，

另外市场预期国家将有抛储动作，导致期货价格也

难有作为。目前棉花市场成交量偏小，建议暂时离

场观望为宜。 

财经要闻 

【美国 9 月大企业联合会领先指标环比升 0.7%至 97.1】美国大企业联合会

周三（11 月 6 日）公布的数据显示，美国 9 月大企业联合会领先指标环比

升 0.7%至 97.1，预期升 0.6%，前值升 0.7%，8 月大企业联合会领先指

标为 96.6。美国 9 月大企业联合会同步指标环比上升 0.2%，前值上升

0.2%；滞后指标环比升 0.6%，前值上升 0.3%。  
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【美国 11 月 2 日当周 EIA 原油库存增加 160 万桶】美国能源信息署（EIA）

周三（11 月 6 日）发布数据显示，美国 11 月 2 日当周原油库存继续增加，

汽油及精炼油库存均减少。另外，精炼厂设备利用率回落。数据显示，美国

11 月 2 日当周原油库存增加 160 万桶，至 3.8547 亿桶，前值增加 408.7

万桶。  

【美国 11 月 1 日当周 MBA 抵押贷款申请大幅下滑】美国抵押贷款银行协会

(MBA)周三(11 月 6 日)公布的数据显示，11 月 1 日当周美国房屋抵押贷款

申请下降，结束了此前一周升势。具体数据显示，美国 11 月 1 日当周 MBA

抵押贷款申请活动指数下降 7%至 449.6，前值上升 6.4%至 483.7，该指

数涵盖了再融资与购房需求；11 月 1 日当周抵押贷款购买指数下降 5.2%至

174.9，前值为 184.5；再融资活动指数下滑 7.9%至 2035.6，前值为

2211.3。数据还显示，当周 30 年期固定抵押贷款利率回落 1 个基点至

4.32%。  

【英国至 10 月三个月 NIESR-GDP 预估同比升 0.7%】英国国家经济社会

研究院周三（11 月 6 日）公布的数据显示，英国至 10 月三个月 NIESR-GDP

预估同比上升 0.7%，前值上升 0.8%。该数据是对 GDP 的预测，会影响到

投资者对英国经济前景的判断，亦会部分程度上影响英镑走势。  

【英国 10 月 Halifax 房价同比上升 6.9%略低于预期】英国抵押贷款机构

Halifax 周三（11 月 6 日）公布的数据显示，英国 10 月房价继续上扬，表

明英国房地产市场动能强劲。具体数据显示，英国 10 月 Halifax 季调后房价

指数同比上升 6.9%，预期上升 7.0%，前值上升 6.2%；10 月 Halifax 房

价指数环比上升 0.7%，预期上升 0.9%，前值上升 0.4%。  

【英国 10 月 BRC 商店物价指数同比微降 0.5%】周三(11 月 6 日)英国零售

商协会(BRC)公布数据显示，英国 10 月 BRC 商店物价指数同比下降 0.5%，

前值下降 0.2%，通缩压力仍存。  

【英国 9 月工业产出同比上升 2.2%创逾两年半最大升幅】英国国家统计局

（ONS）周三（11 月 6 日）公布的数据显示，英国 9 月工业产出同比创逾

两年半最大升幅，好于预期，因原油和天然气产出反弹，表明英国经济复苏

脚步稳健且领域正在扩大。具体数据显示，英国 9 月工业产出环比上升 0.9%，

预期上升 0.5%，前值下降 1.1%；同比上升 2.2%，创 2011 年 1 月以来

最大升幅，预期上升 1.8%，前值下降 1.5%。  
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【加拿大 10 月 Ivey 季调后 PMI 飙升至 62.8】加拿大 Richard Ivey 商业

学院周三（11 月 6 日）公布的数据显示，加拿大 10 月 Ivey 季调后采购经

理人指数（PMI）飙升至 62.8，为今年以来次高，9 月该指数为 51.9。加拿

大 10 月 Ivey 未季调 PMI 升至 64.2，前值 59.4。  

【加拿大 9 月营建许可环比升 1.7%逊于预期】加拿大统计局周三（11 月 6

日）公布的数据显示，加拿大 9 月营建许可环比升 1.7%至 65.4 亿加元，

预期升 6.0%，前值修正为下降 20%，初值下降 21.2%。  

【西班牙 10 月服务业 PMI 为 49.6 连续第二个月萎缩】数据编撰机构 Markit

周三（11 月 6 日）公布的调查结果显示，10 月西班牙服务业连续第二个月

萎缩，但降速有所放缓，表明西班牙三季度实现经济增长困难重重。具体数

据显示，西班牙 10 月服务业采购经理人指数（PMI）升至 49.6，前值 49.0；

10 月服务业就业分项指数下降至 45.3，创今年 6 月以来新低，前值 46.5。 

【意大利 10 月服务业 PMI 降至 50.5 增速放缓】数据编撰机构 Markit 周三

（11 月 6 日）公布的调查结果显示，意大利服务业 10 月继续扩张，但增速

有所放缓。而今年 9 月之前，意大利服务业企业活动连续 27 个月出现萎缩。

具体数据显示，意大利 10 月 Markit/ADACI 服务业采购经理人指数（PMI）

回落至 50.5，连续第二个月扩张，预期为 51.2，前值为 52.7；10 月服务

业 PMI 新业务分项指数下降至 50.7，前值为 52.9。  

【法国 10 月综合 PMI 终值上修至 50.5 连续第二个月扩张】数据编撰机构

Markit 周三（11 月 6 日）公布的调查显示，10 月法国民间部门活动连续第

二个月扩张，就业分项指数逾一年半以来首度实现扩张。具体数据显示，法

国 10 月综合采购经理人指数 (PMI)终值上修至 50.5，持平于 9 月终值，初

值为 50.1；10 月服务业 PMI 终值上修至 50.9，9 月终值为 51.0，初值为

50.2。分项数据显示，10 月民间部门就业分项指数升至 50.4，为 2012 年

2 月以来首次扩张，表明聘雇活动增加，前值 49.6。  

【德国 10 月综合 PMI 终值上修至 53.2 连续第六个月扩张】数据编撰机构

Markit 周三（11 月 6 日）公布的调查结果显示，10 月德国民间部门活动连

续第六个月扩张，得益于新订单增长，表明德国经济在四季度稳步增长。具

体数据显示，德国 10 月综合采购经理人指数（PMI）终值自上修至 53.2，

初值为 52.6，与前值持平；德国 10 月服务业 PMI 终值上修至 52.9，初值
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为 52.3，前值为 53.7。数据还显示，10 月新业务分项指数终值上修至 52.7，

初值为 51.9，9 月终值为 52.3。  

【德国 9 月制造业订单环比上升 3.3%大幅好于预期】德国经济部（Economy 

Ministry）周三（11 月 6 日）公布的数据显示，德国 9 月份工业订单大幅上

升，远高于市场预期，得益于大件物品需求好于平均水平，但波动性更小的

两个月均值升幅较为温和。具体数据显示，德国 9 月季调后制造业订单环比

上升 3.3%，预期上升 0.5%，前值下降 0.3%；德国 9 月未季调制造业订

单同比大幅上升 11.0%，前值上升 0.1%。  

【欧元区 10 月综合 PMI 终值降至 51.9 复苏前景不容乐观】数据编撰机构

Markit 周三(11 月 6 日)公布的数据显示，欧元区 10 月企业活动增速较上月

有所放缓，表明欧元区经济复苏基础仍较为薄弱，复苏前景不容乐观。具体

数据显示，欧元区 10 月综合采购经理人指数(PMI)终值意外上修至 51.9，

预期为 51.5，初值为 51.5，前值为 52.2。其中，10 月综合 PMI 就业指数

终值回落至 49.0，初值为 48.8，前值为 49.7。数据还显示，欧元区 10 月

服务业 PMI 终值上修至 51.6，预期为 50.9，初值为 50.9，前值为 52.2。

其中，10 月服务业 PMI 输出物价指数终值下修至 48.5，初值为 48.6，前

值为 48.3。  

【欧元区 9 月零售销售环比下降 0.6%不及预期】欧盟统计局（Eurostat）

周三（11 月 6 日）公布的数据显示，欧元区 9 月零售销售下滑，因欧元区

失业率处于历史高位且薪资上涨缓慢，消费者开支大幅下降。具体数据显示，

欧元区 9 月零售销售环比下降 0.6%，预期下降 0.4%，前值由上升 0.7%

修正为上升 0.5%；同比上升 0.3%，预期上升 0.7%，前值由下降 0.3%修

正为下降 0.2%。  

【新西兰第三季度失业率降至 6.2%好于预期】新西兰统计局周三（11 月 6

日）公布的数据显示，新西兰第三季度失业率降至 6.2%，预期 6.3%，前

值 6.4%；新增 2.7 万就业人口，增长强劲，因零售业、餐饮业和建筑业显

著增长；就业参与率升至 68.6%，为历史第三高。  

【新西兰第三季度劳工成本指数环比升 0.4%低于预期】新西兰统计局周三

（11 月 6 日）公布的数据显示，新西兰第三季度劳工成本指数环比上升

0.4%，预期升 0.5%，前值升 0.4%；新西兰第三季度劳工成本指数同比上

升 1.6%，预期上升 1.7%，前值上升 1.7%。  
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【澳大利亚 9 月贸易逆差收窄至 2.84 亿澳元】澳大利亚统计局周三（11 月

6 日）公布数据显示，该国 9 月进出口贸易逆差收窄至 2.84 亿澳元，因进

口微降。  

【旧金山联储主席：美联储缩减 QE 需待经济增长强劲】美联储成员、旧金

山联储主席威廉姆斯(John Williams)周二(11 月 5 日)表示，美联储 (FED)

在撤回大规模购债举措之前，应当等待更有力的证据表明经济增长动力十足，

但之后应该明确宣布刺激措施何时结束。利率方面，威廉姆斯表示，利率在

春季时过低随后又变得过高，目前“较为合理”。经济方面，威廉姆斯还称，

经济表现逊于预期，增长速度令人失望；自购债开始以来就业市场取得很大

进展，但增长后劲还有待商榷。  

【英国央行科恩：委员会正仔细观察英国房地产市场】英国央行金融政策委

员会委员科恩周三（11 月 6 日）表示，金融政策委员会（FPC）正仔细观察

英国房地产市场。并称，在解决金融风险上，货币政策是迟钝的工具，央行

无法阻止经济泡沫的产生。  

【葡萄牙总理：将按原计划结束紧急救助计划】葡萄牙总理科埃略周三（11

月 6 日）表示，葡萄牙政府决定按照原计划结束紧急救助计划，该计划到期

时间为 2014 年 6 月。并决定不借助更多的外界援助，努力让葡萄牙回到通

过债券市场自主融资的状态。  

【李克强：推进土地制度改革带动金融保险服务农业】11 月 4 日至 6 日，

中共中央政治局常委、国务院总理李克强在黑龙江同江、抚远、哈尔滨等地

考察。考察中，李克强称，农村改革又到了新阶段，推进农业现代化还得靠

改革。要着力创新农业生产经营体制，在坚持家庭承包责任制的基础上，在

保护农民合法权益、尊重农民意愿的前提下，积极探索股份合作等多种方式

的适度规模经营。以此为龙头，配套推进土地管理制度改革，并带动金融和

保险更好地支持服务农业。  

财经前瞻 

08:30 澳大利亚  10 月季调后失业率   

13:00 日本  9 月领先指标修正值月率  
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14:45 瑞士  第四季度消费者信心指数   

16:00 台湾  10 月贸易帐  

19:00 德国  9 月季调后工业产出月率   

20:00 英国  央行公布利率决定   

20:45 欧元区  欧洲央行公布利率决定   

21:30 美国  第三季度实际 GDP 初值年化季率   

21:30 美国  11 月 2 日当周初请失业金人数  (万)  

———财经大事预告———— 

20:00 英国央行宣布利率决定  
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