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品种简评 

板块 品种 行情简评 

金融 

股指 

美股周五大幅收高，三大股指均涨逾 1%，道指创收

盘历史新高。美 10月份非农就业数据远远好于市场

预期，投资者权衡这是否会令美联储在 12月开始缩

减量化宽松(QE)规模。中国 10月经济数据符合市场

预期，尽管股指走弱，但持仓的大幅上升显示行情

走势仍有较大的不确定性，建议在十八届三中全会

结束前保持区间短线或日内交易。 

国债 国债期货 CTD券 IRR偏低，市场利率趋于平稳，建

议逢低做多。 

金属 

基本金属 

从本周影响基本金属价格走势的因素来看,仍主要

围绕着中美欧三大经济体的宏观经济数据及一系列

的经济事件展开,在供需基本面上则主要体现在市

场炒作必和必拓提高 2014年支付给日本铜冶炼商

加工费与智利国有铜业公司要求中国买家削减 2014

年上半年的发货量及 LME 对仓储规定的修改。从技

术面来看，我们依然维持此前对于基本金属价格短

线维持宽幅横盘区间震荡整理态势及中长线震荡下

行的判断，考虑到本周末至下周二召开的中共十八

届三中全会及 9日公布的中国宏观经济数据的影

响，我们认为，短期之内基本金属价格将会有一轮

快速冲高回落的过程，但不宜盲目的追高，可适当

的逢高逐步抛空。 

贵金属 

美国非农数据大大超乎预期，是的市场开始猜测美

联储年内推出 QE的可能，美元指数大幅上涨，而黄

金则跌破 1300的整数支撑，预计下一目标 1250，

建议前期多单离场。轻仓做空。 

 

 

 

 

 

基础化工

(PTA 、 塑

料、PVC) 

美国国务卿强调周五举行的伊核问题谈判并未达成

协议。美原油 12月合约上涨 0.42%，收于 94.6美

元/桶，石化部分下调 LLDPE出厂价格，市场整体观

望情绪较重。抚顺石化 45万吨 LLDPE装置已经重启

生产 7042N。操作上，LLDPE多头暂回避，等待回调

企稳。 

 

11月 08日，PX价格为 1432美元/吨 CFR中国，下

跌 6美元/吨。PTA现货价格为 7370元/吨附近，小

幅反弹 30元/吨。聚酯切片价格在 9200元/吨左右，

小幅上调 100元/吨，聚酯开工率在 85.3%左右。目

前涤纶 POY价格为 10000-10100元/吨。操作上,前
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化工 
期价格在大幅下跌后上周后半周下游聚酯产业链出

现一轮刚性补库，导致 PTA价格出现一定幅度的反

弹，但反弹幅度较弱，后期随着补库的结束，PTA

仍将面临前期问题，仍将以偏弱走势为主。 

橡胶 

美国 10月新增非农就业 20.4万人，市场共识预期

新增 12万人，8、9月份数据也往上调，这将加强

美联储的退出预期，而中国 10月份经济数据向好，

通胀数据符合预期。宏观偏中性。未来一段时间保

税区库存入库压力较大，去库存化速度可能会减慢，

近期云南全乳胶价格相对平稳，因云南 11月中旬即

将停割，而海南全乳胶价格偏低，传言周二将进行

6万吨烟片胶收储竞拍，橡胶短线抗跌，19200一线

支撑关注   

能源(焦

煤、焦炭) 
短期上行动力不足,价格运行至震荡空间上沿,逢高

抛空 

农产品 

油脂油料 

从长期来看，美豆上市且预计产量好于预期，后期

南美种植面积将增加，预计后期供应压力将主导油

脂油料基本面。但从短期盘面来看，美豆 11月在

1260附近支撑仍未突破，建议暂时观望 1260美分/

蒲式耳的支撑位附近市场走势；国内盘面粕类品种

大幅贴水现货，不宜过分看空，油脂一波反弹之后，

继续上行动力不足，暂时观望为宜。 

谷物 

玉米现货丰产压制价格走高，但收储价格奠定底部

空间，双节过后市场需求相对减弱，预计短期玉米

价格将以区间震荡为主，上方关注 2350点压力，投

资者短线操作。 

软商品 棉花 

目前棉花收储持续进行，但从进度方面来看，本年

度检验数量与去年同期基本持平，但交储进度却大

大到落后于去年。主要是因为今年收储制度严格，

另外市场预期国家将有抛储动作，导致期货价格也

难有作为。目前棉花市场成交量偏小，建议暂时离

场观望为宜。 

财经要闻 

【中国 1-10 月商品房销售额同比增 32.3%】中国国家统计局 11 月 9 日公

布 2013 年 1-10 月份全国房地产开发和销售情况，2013 年 1-10 月份，全

国房地产开发投资 68693 亿元，同比增长 19.2%，增速比 1-9 月份回落 0.5

个百分点。1-10 月份，商品房销售面积 95931 万平方米，同比增长 21.8%，

增速比 1-9 月份回落 1.5 个百分点；商品房销售额 61238 亿元，增长 32.3%，
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增速比 1-9 月份回落 1.6 个百分点。10 月末，商品房待售面积 45361 万平

方米，比 9 月末增加 726 万平方米。   

【中国 10 月 CPI 涨幅创 8 个月新高专家预计全年目标仍可完成】中国国家

统计局 11 月 9 日公布的数据显示，10 月全国居民消费价格总水平 (CPI)同

比上涨 3.2%，较 9 月回升 0.1 个百分点，创 8 个月新高，专家对此表示，

物价处于温和上升的态势，但全年 3.5%的物价目标仍可完成。  

【中国 1-10 月份民间固定资产投资增长 23.4%】中国国家统计局 11 月 9

日公布数据显示，2013 年 1-10 月份，全国民间固定资产投资 223427 亿

元，同比名义增长 23.4%，增速比 1-9 月份加快 0.1 个百分点。民间固定

资产投资占固定资产投资的比重为 63.5%。  

【中国 1-10 月固定资产投资同比增 20.1%】中国国家统计局 11 月 9 日公

布数据显示，2013 年 1-10 月份，全国固定资产投资（不含农户）351669

亿元，同比名义增长 20.1%，增速比 1-9 月份回落 0.1 个百分点。从环比

看，10 月份固定资产投资（不含农户）增长 1.43%。  

【中国 1-10 月房地产开发投资同比增 19.2%】中国国家统计局 11 月 9 日

公布 2013 年 1-10 月份全国房地产开发和销售情况，2013 年 1-10 月份，

全国房地产开发投资 68693 亿元，同比增长 19.2%，增速比 1-9 月份回落

0.5 个百分点。其中，住宅投资 47222 亿元，增长 18.9%，增速回落 0.6

个百分点，占房地产开发投资的比重为 68.7%。  

【中国 1-10 月规模以上工业增加值同比增 9.7%】中国国家统计局 11 月 9

日公布数据显示，2013 年 10 月份，规模以上工业增加值同比实际增长

10.3%（以下增加值增速均为扣除价格因素的实际增长率），比 9 月份加快

0.1 个百分点。从环比看，10 月份，规模以上工业增加值比上月增长 0.86%。

1-10 月，规模以上工业增加值同比增长 9.7%。  

【中国 10 月 PPI 同比下降 1.5%环比持平】中国国家统计局 11 月 9 日公布，

2013 年 10 月份，全国工业生产者出厂价格同比下降 1.5%，环比持平。工

业生产者购进价格同比下降 1.6%，环比上涨 0.1%。1-10 月平均，工业生

产者出厂价格同比下降 2.0%，工业生产者购进价格同比下降 2.1%。  
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【前 10 个月中国外贸进出口同比增长 7.6%】中国海关总署 11 月 8 日发布

今年 1 至 10 月外贸进出口情况。据海关统计，前 10 个月，我国进出口总值

21.16 万亿元人民币（折合 3.4 万亿美元），扣除汇率因素同比（下同）增

长 7.6%。其中出口 11.2 万亿元人民币（折合 1.8 万亿美元），增长 7.8%；

进口 9.96 万亿元人民币（折合 1.6 万亿美元），增长 7.3%；贸易顺差 1.25

万亿元人民币（折合 2004.6 亿美元），扩大 12%。  

【美国 10 月非农就业人数增长 20.4 万远高于预期失业率微升】美国 10 月

季调后非农就业人口增长 20.4 万，预期增长 12.5 万，9 月份由增长 14.8

万修正为增长 16.3 万，8 月份由增长 19.3 万修正为增长 23.8 万。10 月美

国失业率回升至 7.3%，符合市场预期，前值为 7.2%（创 2008 年 11 月份

以来最低）。  

【加拿大 10 月就业人数增 1.32 万失业率持稳于 6.9%】加拿大统计局 11

月 8 日公布的数据显示，加拿大 10 月就业人数增加 1.32 万，预期增 1.35

万，前值增 1.19 万；失业率持稳于 6.9%，预期升至 7.0%。主要由于公共

部门和酒店行业的就业增加，抵消了私营部门就业普遍疲软的影响。  

【加拿大 10 月新屋开工增至 19.8282 万户好于预期】加拿大抵押和住房公

司（CMHC）11 月 8 日公布的数据显示，加拿大 10 月新屋开工环比升 1.2%

至 19.8282 万户，高于预期的 19.08 万户，前值修正为 19.59 万户，初值

为 19.3637 万户。  

【英国 9 月商品贸易赤字意外扩大至 98.16 亿英镑创近一年新高】英国 9 月

商品贸易赤字 98.16 亿英镑，创 2012 年 10 月以来新高，预期赤字 92 亿

英镑，前值修正为赤字 95.57 亿英镑，初值为赤字 96.25 亿英镑。  

【瑞士 10 月季调后失业率 3.2%与上月持平】11 月 8 日瑞士联邦政府经济

事务秘书处公布数据显示，瑞士 10 月季调后失业率 3.2%，符合预期，前值

3.2%。瑞士 10 月未季调失业率 3.1%，与预期一致，前值 3.0%。  

【日本 11 月 1 日当周外资偏向买进日债日股】11 月 8 日日本财务省公布数

据显示，日本 11 月 1 日当周买进外国债券 2776 亿日元，前值由买入 10366

亿日元修正为买入 10311 亿日元。  
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【习近平：中国新型工业化愿学习国际先进理念】中国国家主席习近平 11

月 10 日会见联合国工业发展组织总干事李勇时指出，当前，中国正在推进

新型工业化，愿学习借鉴国际工业发展先进理念，同联合国工发组织加强合

作。  

【美联储主席：就业数据或失准美国仍有大量劳动力闲置】美国劳动统计局

11 月 8 日公布的 10 月非农数据表现强劲，新增就业人数远超预期，但美联

储主席伯南克随后表示，美国目前仍有大量劳动力处于闲置状态，经济数据

在反映实际经济表现状况时存在一定程度的失准。  

【欧央行诺亚：正朝建立统一银行业监管机构迈进】欧洲央行（ECB）管委

会委员兼法国央行行长诺亚 11 月 8 日表示，欧洲央行正朝建立欧洲统一银

行业监管机构的方向坚定迈进。并希望银行将降息影响传导至实体经济，致

力于增强银行业应该会让降息更有效。  

【 IMF 第一副总裁利普顿：多数新兴市场基本面并未改变】多数新兴市场国

家的基本面并未发生变化，只是在 5 月 22 日美联储宣布即将缩减 QE 规模

之前，很多国家的自身弱点都被资本市场欣欣向荣的景象掩盖了，当资本开

始流出新兴市场，这些弱点就暴露出来，经济也开始更加放缓。  

财经前瞻 

07:50 日本 9 月贸易帐、9 月未季调经常帐  

08:30 澳大利亚 9 月季调后房屋贷款许可件数月率  

13:00 日本 10 月经济观察家前景指数  

17:00 意大利 9 月季调后工业产出月率、年率  

———财经大事预告———— 

十八届三中全会继续召开（11 月 9 日至 11 月 12 日）  

10:00 卫计委就中国居民健康素养水平调查情况举行发布会  
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17:00 欧盟各国财长会议讨论 2014 年欧盟预算  
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