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品种简评 

板块 品种 行情简评 

金融 

股指 

当天公布的经济数据好坏不一，隔夜美股略收涨，

道指再创历史新高，纳指自 2000 年以来首次收于

4000 点上方。国内各地楼市调控纷纷加码或在一定

程度抑制地产股表现，而市场对政策的乐观情绪有

所消退，短期股指或转弱，操作上建议逢高试空，

止损 2420。 

国债 近期国债期货价格预计震荡加剧，建议投资者短线

操作，注意仓位。 

金属 

基本金属 

从隔夜基本金属的价格变化来看，分为三个阶段，

在亚洲电子盘的早盘受当前市场供需过剩压力的影

响，基本金属价格自上周五晚的反弹态势中回落并

呈宽幅的横盘区间震荡整理态势，而在下午盘时受

中国央行两位官员言论的影响，市场乐观情绪受到

提振从而推动了基本金属价格的大幅回升，到了欧

美时段，虽然美国的房地产与制造业数据均好于预

期并使得市场的乐观情绪高涨，但在消费者信心指

数回落的影响下，基本金属价格除铅以外均出现了

大幅的回落态势，从技术面来看，当前基本金属价

格仍处于短期的横盘区间震荡整理区域中，可少量

的逢高抛空，而中长线的战略空单仍可继续持有。 

贵金属 

昨日黄金有所反弹，但是后期依然跌多涨少，目前

市场根据美国的各种经济数据来判断 QE 退出的时

机，使得黄金走势被动跟随数据而波动。在大家一

片看好美国经济即将回暖且 Qe 退出板上钉钉之时，

多单回避，关注 12 月发布的非农数据。激进者可逢

高抛空。保守者暂时观望。 

基建(钢

材、铁矿

石、玻璃) 

螺纹昨日放量增仓上行，短线继续维持反弹趋势，

但高位遭遇一定阻力，把握好操作节奏。低位多单

持有 

 

铁矿石跟随周边市场反弹，自身上行动能欠缺。短

线交易 

 

玻璃缓慢上移，行情依托均线系统上行，继续维持

偏多格局，关注前期高点附近压力。适量持多 

化工  关注美国原油库存，欧美原油期货小幅下跌，然而

冬季需求高峰来临，国际油价跌势受限。昨日部分
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基础化工

(PTA 、 塑

料、PVC) 

石化企业调涨高压和线性出厂价格，在货少支撑下

市场延续走高。然原料延续高位加重了下游工厂的

生产成本，终端按需补仓居多，预计今日 PE 将维持

高位震荡，需密切关注石化价格策略的变动。买 1401

抛 1405 

 

PTA 开工率数据有调整,目前来看产业链整体处在平

衡略微过剩状态,PX 利润回到 200 美元附近上方空

间有限;聚酯涤纶连续几日产销过百,由于原料 MEG

下跌,使得亏损变小或略有盈利,但库存偏高,开工

率提升有限。整体来看,PTA 短期上下空间有限,操

作上空单继续持有。 

橡胶 

保税区橡胶仓库库容接近饱和，上周库存大概在

26.8 万吨左右，后面到港、入库货物依然不少，鉴

于消防部门要求年底前腾空室外货源影响，保税区

库容紧张，最大库容在 29 万吨左右，后期继续入库

量有限。国产全乳胶现货由于国储缺席，现货疲软，

拖累期货，期货技术上维持空头趋势，空单半仓持

有，1、5价差继续扩大，目前已进入无风险套利区

间，密切关注   

能源(焦

煤、焦炭) 
短期上行动力不足,价格运行至震荡空间上沿,逢高

抛空 

农产品 

油脂油料 

昨夜美豆受出口销售持续向好提振，交易下半时段

大幅攀升，最终收于 2个月高位水平。虽然从长期

来看，美豆上市且预计产量好于预期，后期南美种

植面积将增加，后期供应压力将主导油脂油料基本

面，但从近期盘面表现来看，美豆多头蠢蠢欲试，

使得盘面震荡偏强。国内盘面粕类品种大幅贴水现

货，强势震荡，油脂强短期强势格局依然持续，后

期双节备货逐步展开，利多盘面，但在高供应压力

下预计上行空间相对有限。 

谷物 

玉米 1405 合约上周受东北降雪，铁路运力紧张影

响，价格大幅上涨，今日东北地区将再次迎来降雪，

预计短期玉米 1405 合约延续强势，后市关注收储启

动时间及企业收购补贴政策细则，多单逢低入场。 

软商品 棉花 

目前棉花收储持续进行，但从进度方面来看，本年

度检验数量与去年同期基本持平，但交储进度却大

大到落后于去年。主要是因为今年收储制度严格，

近期国家抛储传闻，导致期货价格遭受压制。但目

前市场可注册仓单量很少，多头有继续拉升的意愿，

但对于已有仓单，接货多头如何处理也是一大难题，

目前双方博弈尚无明显方向，且市场成交量偏小，

建议暂时离场观望为宜。 
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财经要闻 

【欧央行阿斯穆森：低利率政策是欧元区经济疲软的后果】欧洲央行执委会

委员阿斯穆森周二（11 月 26 日）表示，欧洲央行低利率政策是经济疲软的

后果，欧元区信贷需求仍然疲软，金融市场仍脆弱不堪，欧元区经济复苏动

力疲弱。并称，欧洲抗危机策略正发挥作用，抗危机距离大获全胜为时尚早，

需要单一清算基金为银行业偿付。  

【欧央行利卡宁：即使利率水平逼近零欧央行仍有政策空间】欧洲央行管委

会委员兼芬兰央行行长利卡宁周二（11 月 26 日）表示，欧洲央行仍然能在

必要时进一步放宽其货币政策，即使目前欧洲央行利率水平正逼近零。并称，

欧洲央行在货币政策的前瞻指引仍然会在未来发挥效用，因欧元区经济复苏

尚需时日。  

【欧盟理事会主席范龙佩：中国已确认准备购买债券帮助欧元】欧盟理事会

主席范龙佩（Herman Van Rompuy）周二（11 月 26 日）表示，中国国务

院总理李克强确认中国准备购买债券帮助欧元。范龙佩表示，李克强总理愿

意帮助欧元，中国在之前的欧债危机中也帮助了欧元。范龙佩称，需要强调

的是，欧元区存在的威胁已经解除，欧洲经济正在不断复苏。此外，欧盟对

中国东海海域当前的紧张局势表示关切。  

【欧洲央行科尔：不排除负利率可能性但其只是选项之一】欧洲央行已做好

了让银行为存在央行里的隔夜存款支付利息的准备，但负利率只是其政策选

项之一。科尔表示，不排除负存款利率可能性。如有必要，利率可能再度下

调。欧洲央行已经在技术上和法律上考察过，所以欧洲央行已经准备好了。

但负利率只是一系列政策选项之一，若物价稳定面临进一步风险，将准备使

用。  

【英国央行行长卡尼：经济大幅回升并不急于加息】英国央行（BOE）行长

卡尼（Mark Carney）周二（11 月 26 日）表示，英国经济正大幅回升，企

业信心显著改善。他同时强调，英国央行不急于加息。卡尼表示，目前英国

经济复苏强劲，就业增长良好。作为一个创新经济体，英国的开放型经济享

誉全球，若英国经济增长完全依靠国内消费，而缺乏海外需求，经济增速将
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放缓，为资金流量设置障碍不符合英国和全球经济的利益。目前投资正在下

滑，令人担忧，预计 2014 年商业投资将加速增长，MPC 将密切关注英国的

商业投资数据。  

【英国央行戴尔：若通胀预期上升央行将采取行动】英国央行（BOE）首席

经济学家戴尔（Spencer Dale）周二（11 月 26 日）表示，若通胀预期开

始上升，央行将再度采取行动。戴尔表示，过去两年私营部门调查显示薪资

增速高于实际情况，只有当薪资增长超过生产力时才会令人担忧。  

【英国央行布罗德本特：宽松政策效果良好支持前瞻指引】英国央行（BOE）

货币政策委员布罗德本特（Broadbent）周二（11 月 26 日）向议会财政委

员会表示，宽松政策效果良好，将全力支持前瞻指引。  

【英财政部：首相与财相已就央行评估银行杠杆率达成协议】英国财政部周

二（11 月 26 日）表示，英国首相卡梅伦（Cameron）与财政大臣奥斯本

（Osborne）已就英国央行应评估银行杠杆率达成协议。奥斯本已要求英国

央行评估，央行是否需要更多的权力，来限制银行业承担风险，使它们杠杆

比率达到要求的时间早于国际金融监管机构商定的时间。  

【法国劳工部长：失业率升速将放缓已着手解决税收问题】法国劳工部长萨

潘（Sapin）周二（11 月 26 日）表示，法国失业率上升速度将逐步放缓。

因法国失业率高企，多家评级机构已下调该国主权评级。目前，法国失业率

已突破 10%。欧盟委员会预计，法国 2013 年和 2014 年失业率将分别达

11%和 11.2%。法国经济的另一大问题是税收政策。对此，萨潘表示，税

收改革方案或将在 2015 年预算案中得以体现。  

【美国 11 月奇蒙德联储制造业指数跳升至+13】美国里奇蒙德联储周二（11

月 26 日）公布的数据显示，美国 11 月奇蒙德联储制造业指数跳升至+13，

前值为+1，主要由于零售行业收入飙升。该指数高于零表明活动扩张，反之

则表明萎缩。  

【美国 9 月 FHFA 房价指数环比升 0.3%同比升 8.5%】美国联邦住房金融

局（FHFA）周二（11 月 26 日）公布的数据显示，美国 9 月 FHFA 房价指

数环比升 0.3%，前值修正为升 0.4%；美国 9 月 FHFA 房价指数升至 206.4，

前值修正为 205.8，同比升 8.5%。  
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【美国 9 月 S&P/CS20 座大城市房价指数同比升 13.3%】美国官方周二（11

月 26 日）公布的数据显示，美国 9 月 S&P/CS20 座大城市房价指数同比升

13.3%，预期升 13%，创 2006 年 2 月以来最大升幅，前值升 12.8%；环

比升 0.7%，前值升 1.3%；季调后房价指数环比升 1%，预期升 0.8%，前

值升 0.9%。  

【美国 11 月 23 日当周 ICSC-高盛连锁店销售环比增幅扩大至 2.6%】美国

国际购物中心协会（ ICSC）和高盛（Goldman Sachs）周二（11 月 26 日）

联合发布的报告显示，美国 11 月 23 日当周 ICSC-高盛连锁店销售环比增长

2.6%，前值增长 0.1%。数据还显示，11 月 23 日当周 ICSC-高盛连锁店

销售同比增长 2.1%，前值增长 2.8%。  

【美国 11 月大企业联合会消费者信心指数降至 70.4 不及预期】美国大企业

联合会周二（11 月 26 日）公布的数据显示，美国 11 月大企业联合会消费

者信心指数降至 70.4，为今年 4 月以来新低，预期升至 72.9，前值修正为

72.4。11 月消费者现况指数降至 72.4，前值修正为 72.6；预期指数降至

69.3，创今年 3 月以来新低，前值修正为 72.2。  

【美国 11 月 23 日当周红皮书商业零售销售同比升 3.8%】美国红皮书研究

机构周二（11 月 26 日）公布的数据显示，美国 11 月 23 日当周红皮书商业

零售销售同比升 3.8%，前值升 3.5%。11 月前三周，红皮书商业零售销售

同比增长 3.5%，较 10 月同期降 0.5%。  

【美国 10 月营建许可总数跳升至 103.4 万户创五年半新高】美国商务部周

二（11 月 26 日）公布的数据显示，美国 10 月营建许可总数跳升至 103.4

万户，预期为 93 万户，创五年半新高，前值为 97.4 万户。美国 10 月营建

许可环比升 6.5%，前值升 5.2%。数据表明美国住宅建设活动可能再度升

温。  

【API：美国 11 月 22 日当周原油库存大增 690 万桶】美国石油学会（API）

周三（11 月 27 日）公布的数据显示，美国 11 月 22 日当周原油库存大幅增

加，汽油库存小幅减少，精炼油库存继续减少。其中，美国 11 月 22 日当周

原油库存增加 690 万桶，前一周增加 51.2 万桶；汽油库存增加 20.1 万桶，

前一周增加 8.4 万桶；精炼油库存减少 170 万桶，前一周减少 490 万桶。  
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【意大利 11 月 Istat 消费者信心指数回升至 98.3 好于预期】意大利统计局

（ Istat）周二（11 月 26 日）公布的数据显示，11 月意大利消费者信心指

数较上月有所回升，因家庭对个人财务状况信心好转。具体数据显示，意大

利 11 月 Istat 消费者信心指数回升至 98.3，预期为 97.3，前值 97.3。分

项数据显示，现况分项指数升至 99.2，前值 96.1；未来前景分项指数下滑

至 97.3，前值 98.5；衡量对经济信心的分项指数自 93.1 降至 91.6，衡量

对个人财务状况信心的分项指数则自 98.1 升至 101.1。  

财经前瞻 

08:30 澳大利亚  第三季度营建完工季率   

15:00 瑞士  10 月 UBS 消费指数   

15:45 法国  11 月消费者综合信心指数   

17:00 德国  12 月 Gfk 消费者信心指数   

17:30 英国  第三季度 GDP 修正值季率   

19:00 英国  11 月 CBI 零售销售差值   

21:30 美国  10 月耐用品订单月率   

21:30 美国  9 月芝加哥联储中西部制造业指数   

21:30 美国  11 月 23 日当周初请失业金人数  (万)  

22:45 美国  11 月芝加哥 PMI  

22:55 美国  11 月密歇根大学消费者信心指数终值   

23:00 美国  10 月大企业联合会领先指标月率   
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