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品种简评 

板块 品种 行情简评 

金融 

股指 

隔夜美股收盘下跌，道指和标普指数连续第 5天回

落，经济数据利好使得市场对美联储收紧量化宽松

货币政策的预期增强。国内昨日央行公开市场暂停

14 天期逆回购操作，从而使得本周公开市场净回笼

资金 470 亿，从技术面来看目前股指上升形态维持，

操作上建议观望或短线交易。 

国债 

昨日国债期货午盘之后再度跳水，成交量有所放大。

银行间短期资金利率变化幅度不大，主力合约 CTD

券 IRR 保持 4.5%以上。国债期货仍有进一步下跌动

力，但下跌空间不大，短期内可能会出现小幅反弹。

建议投资者偏空思维，短线操作。 

金属 

基本金属 

从隔夜基本金属的价格走势变化来看，其主要分为

三个阶段，亚洲电子盘高开横盘震荡整理与尾盘的

炒作日本新一轮经济刺激方案、欧美时段受美国经

济数据及欧央行与英央行议息会议影响而出现的回

落之势、尾盘在印尼国会否决政府放松未加工矿石

出口禁令的要求下震荡回升，从当前基本金属的供

需基本面来看，印尼国会的否决案虽对基本金属短

期价格构成了一定的支撑，但并不能改变当前基本

金属整体供需过剩的现状，从技术面来看，短期之

内基本金属价格仍将维持横盘区间震荡整理态势，

不会出走较为明朗的趋势性行情，宜以观望为主可

少量逢高抛空，而中长线的空单可继续持有。 

贵金属 

经过周三晚上奇异的大幅反弹之后，昨天白天振荡

微幅下挫，晚上到达短暂下破 245，最后又开始拉

至 247，总体来看，沪金处于短期振荡行情且走势

弱于外盘，但是 244 一线有一定支撑。今晚公布的

非农将影响其后期走势。建议观望，等待数据出笼。 

基建(钢

材、铁矿

石、玻璃) 

螺纹高位回落，市场涨势或将放缓，短期技术面存

在调整要求。多单减持 

 

铁矿石冲高回落，上行动能后继乏力，行情或重回

震荡区间。短线交易 

 

玻璃继续横盘运行，市场缩量减仓，行情继续围绕

短期均线运行。观望为主 
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化工 

 

基础化工

(PTA 、 塑

料、PVC) 

美国 GDP 增幅超预期，西得克萨斯轻质原油期货连

续第五天上涨，美元指数大跌也支撑了美国基准原

油期货市场，WTI 油价涨至 97.38 美元/桶。油价走

高将提振今日 PE 市场交投气氛，加上石化出厂价格

支撑。预计今日 PE 延续高位盘整为主，建议密切关

注石化价格策略的调整。 

 

昨日国内PTA主力1405合约出现明显的冲高回落走

势，期价遭遇较大的空头资金打压，短期反弹受阻。

现货方面，下游聚酯采购不足导致现货回升乏力。

因此，操作上，建议前期空单继续持有。 

橡胶 

昨日国储竞拍成功全乳胶合计 6.05 万吨，最高价

20312，最低价云南昆明库 19445，因部分仓库偏远，

起拍价过低，导致流拍 1.95 万吨。收储数量低于预

期，但成交价格均高于市场现货价格，且根据之前

烟片胶收储情况，不排除国储会二次收储全乳胶。

沪胶跌破 19300 概率较低，多单半仓持有，买 1抛

5持有  

能源(焦

煤、焦炭) 
短期上行动力不足,价格运行至震荡空间上沿,逢高

抛空 

农产品 

油脂油料 

昨夜美豆受获利了结以及洗船担忧打压，小幅收低。

从长期来看，美豆上市且预计产量好于预期，后期

南美种植面积将增加，后期供应压力将主导油脂油

料基本面，但市场预计，在目前美豆较快的销售进

度下，预计 3月底前美豆库存依旧相对偏紧，支撑

现货价格。中短期可能震荡偏强走势为主，但让需

注意南美天气以及阿根廷农民出口灯风险。国内盘

面粕类品种大幅贴水现货，强势震荡，油脂强短期

强势格局依然持续，后期双节备货利多盘面，但在

高供应压力下预计上行空间相对有限。 

谷物 

玉米 1405 合约上周受东北降雪，铁路运力紧张影

响，价格大幅上涨，今日东北地区将再次迎来降雪，

预计短期玉米 1405 合约延续强势，后市关注收储启

动时间及企业收购补贴政策细则，多单逢低入场。 

软商品 棉花 

目前棉花收储持续进行，但从进度方面来看，本年

度检验数量与去年同期基本持平，但交储进度却大

大到落后于去年。主要是因为今年收储制度严格，

同时抛储也在持续展开，但今年抛储政策比较严格，

对转圈棉管制非常严，导致抛储棉无法对现货市场

产生太大影响。目前市场可注册仓单量依然很少，

多头有继续拉升的意愿，但对于已有仓单，接货多

头如何处理也是一大难题，目前双方博弈，估计 1401
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合约双双平仓的可能性较大，逼仓可能性较小，且

市场成交量偏小，建议暂时离场观望为宜。 

财经要闻 

【社科院蓝皮书：今年消费增速料同比降 2 个百分点】中国社会科学院经济

研究所近日发布了《宏观经济蓝皮书：中国经济增长报告 (2012-2013)》。

蓝皮书指出，2013 年中国消费增长低迷，投资增长趋稳，出口复苏较快。

从零售额增长的对比看，预计 2013 年零售增速约为 13%，比 2012 年下降

两个百分点，导致下滑的短期政策因素是新一届政府加大反腐力度、公款消

费大幅下降等。  

【陈锡文：农村土地制度改革不能改变所有制】中国中央农村工作领导小组

副组长、办公室主任陈锡文称，农村土地制度改革，不能改变土地所有制，

就是农民集体所有；亦不能改变土地的用途，农地必须农用。  

【上金所：2014 年 1 月 2 日起挂牌 Mini 黄金延期交收合约】上海黄金交易

所 12 月 5 日发布公告称，交易所将于 2014 年 1 月 2 日挂牌 Mini 黄金延期

交收合约，合约代码为 mAu（T+D)；同时将现有 Au99.99 黄金实盘合约的

交易单位由 100 克/手调整为 10 克/手。  

【华尔街联合起诉 CFTC 以控制监管攻势】华尔街最大的游说团体将联合起

来起诉商品期货交易委员会（CFTC），以压制 CFTC 的监管规则扩展至海外

业务，同时控制 CFTC 主席 Gary Gensler 的监管攻势。据悉，这起诉讼已

递交华盛顿的联邦法院，华尔街希望推翻 CFTC 在 7 月同意的指导意见。  

【大商所“两板 ”期货今日挂牌】大连商品交易所 12 月 5 日发布通知称，纤

维板、胶合板期货（简称“两板”期货）将于 2013 年 12 月 6 日（星期五）

上市交易。“两板”期货首批分别挂牌 8 个合约。纤维板期货合约挂盘基准价

为：FB1404（75 元/张）、FB1405（76 元/张）、FB1406（77 元/张）、

FB1407（78 元/张）、FB1408（75 元/张）、FB1409（76 元/张）、FB1410

（77 元/张）、FB1411（78 元/张）；胶合板期货合约挂盘基准价为：BB1404

（125 元/张）、BB1405（126 元/张）、BB1406（127 元/张）、BB1407

（128 元/张）、BB1408（125 元/张）、BB1409（126 元/张）、BB1410

（127 元/张）、BB1411（128 元/张）。  
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【李克强：希望与美方加强页岩气开发等领域合作】国务院总理李克强 12

月 5 日上午在中南海紫光阁会见美国副总统拜登。李克强说，中美要以双边

投资协定为突破口，开展更广范围、更高水平的合作，开创两国经济合作新

局面。希望美方采取实实在在的举措，解除对华高技术产品出口限制，在清

洁能源包括页岩气开发等领域加强合作。共同努力推动在亚太形成一个开放、

包容、充满活力的经济合作架构。加强中美宏观经济政策协调，不断促进两

国合作与发展。  

【油气管网有望明年向第三方市场主体开放】12 月 5 日，从 2013 中国煤制

气市场与技术论坛上获悉，由国家能源局研究制定的《油气管网设施公平开

放监管办法（征求意见稿）》正在征求各方意见，有望于 2014 年 1 月 1 日

起实行。  

【度冬天然气在上海石油交易所全部竞买成交】为保障冬季用气高峰需求，

12 月 5 日上海石油交易所开展迎峰度冬天然气专场交易，全国四大燃气公司

港华、华润、新奥、中燃等十家交易商参与了竞买。经过竞价，所挂卖天然

气全部竞买成交。  

【印尼橡胶协会呼吁该国明年应削减橡胶产量 10%】印尼橡胶协会

(Gapkindo)呼吁该国 2014 年应削减橡胶产量 10%，同时也呼吁其他东南

亚产胶国也同样削减产出，以削减全球橡胶库存并支撑价格。  

【上金所：Au99.99 黄金实盘合约交易单位调整为 10 克/手】上海黄金交易

所 12 月 5 日发布通知称，2014 年 1 月 2 日起，Au99.99 黄金实盘合约的

交易单位由当前的 100 克/手调整为 10 克/手，同时，最大单笔报价量由 1000

手调整为 10000 手。其它合约参数不变。  

【上海自贸区有望建设离岸国际黄金市场】12 月 5 日，上海黄金交易所党委

书记、理事长许罗德在 2013 第八届中国黄金与贵金属峰会上公开表示，上

海黄金交易所考虑在上海自贸区建设离岸的国际黄金市场，针对人民币跨境

使用，将推出面向国际投资者、离岸投资人的产品，具体方案目前还处于研

究阶段。  

【世界黄金协会：预计今年中国黄金供应缺口将超过 700 吨】世界黄金协会

(WGC)远东区董事总经理郑良豪表示，尽管三季度全球黄金投资需求大减，
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但中国和印度等国的实物需求坚挺，预计今年中国黄金供应缺口将超过 700

吨。  

【中钢协：铁矿石价格高位运行钢铁主业微利难改】中国钢铁工业协会 12

月 5 日发布月度分析文章称，随着天气转冷，国内钢材市场逐渐进入需求淡

季，钢铁生产呈下降趋势，铁矿石需求强度也有所下降，价格由升转降。后

期钢铁生产不会出现大幅反弹，铁矿石市场供大于求态势也不会有明显改观，

铁矿石价格将继续呈波动下行走势。文章指出，铁矿石价格高位运行，钢铁

主业微利难改。  

【赞比亚环保部门关停中国铜矿项目】赞比亚官方周四表示，国家环境监管

部门关闭了 Chimbishi 东南铜矿矿体项目，称矿区管理者藐视环境保护法，

这是赞比亚与中国矿产投资者之间的最新一次纠纷。  

【力拓和淡水河谷同时预测：铁矿石价格长期保持高位】矿业巨头力拓和淡

水河谷日前同时作出乐观预测，认为中国需求强劲和全球供给紧张将支撑铁

矿石价格长期保持高位。两家矿企认为来自中国的需求持续超出预期，城镇

化进程、国内铁矿石生产成本上升两大因素将加大中国对铁矿石进口的需求。 

【俄铝料 2017 年世界市场铝供应缺口超过 200 万吨】世界头号铝业公司俄

铝表示，到 2017 年，中国以外的铝产量相比需求将存在 240 万吨的缺口，

世界铝库存将因此日益下降，铝价下跌势头也将因此出现逆转。  

【2013 年土耳其黄金进口创历史记录】据伊斯坦布尔证交所 (Borsa 

Istanbul)周四(12 月 5 日)公布的数据显示，由于今年金价大幅下跌，2013

年前 11 个月土耳其共进口 270.7 公吨黄金，创下历史高位，同时也是去年

全年 120.8 公吨的两倍有余。另外，如果未来西方国家对伊朗的经济制裁缓

解，该国的黄金进口可能会进一步增长。  

【中棉协：截至 10 月底全国商品棉周转库存总量约为 49.4 万吨】中国棉花

协会日前公布的月度报告称，10 月份，籽棉采摘进度近九成，收购进入旺季。

临时收储力度加大，累计成交量超过 100 万吨，但同比下降近四成，棉花收

购进度同比也有所减缓。在临时收储政策支撑下，国内棉花现货价格和籽棉

收购价格总体稳中有升。10 月全国大部棉区天气晴好，棉花采摘进展加快。 
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【油世界：中国大豆需求将推动全球出口创新高】据德国汉堡的行业刊物油

世界发布的周报显示，本年度迄今为全球大豆进口需求超出预期，主要因为

中国这个头号买家囤积库存，因此今年 9 月到 11 月份期间全球大豆出口有

可能创下历史同期新高。  

【 Informa 上调巴西 2013/14 年度大豆产量预估至 8800 万吨】分析机构

Informa Economics 周三在报告中表示，上调其对巴西 2013/14 年度大豆

产量预估至 8800 万吨，之前预估为 8670 万吨。  

【 IGC 预计全球 2013/14 年度大米产量为 4.707 亿吨】据国际谷物理事会

发布的最新报告显示，2013/14 年度全球大米总产量可能达到 4.707 亿吨，

相比之下，早先的预测为 4.736 亿吨，上年为 4.691 亿吨。  

【 IGC 预计 2013/14 年度中国玉米产量略高于上年水平】据总部设在伦敦

的国际谷物理事会(IGC)最新预测，2013/14 年度(10 月到次年 9 月)中国玉

米产量预计为 2.1 亿吨，略高于上年的产量 2.056 亿吨。  

【印尼总统：印尼必须提高棕榈油用量支持价格】据印度尼西亚总统苏西

洛·班邦·尤多约诺表示，印尼必须制订政策，提高国内生物燃料用量，提振

棕榈油价格。  

财经前瞻 

06:30 澳大利亚 11 月 AIG 建筑业表现指数   

13:00 日本 10 月领先指标初值   

13:00 日本 10 月同步指标初值   

15:45 法国 10 月出口(亿欧元)  

15:45 法国 10 月进口(亿欧元)  

15:45 法国 10 月贸易帐 (亿欧元)  

15:45 法国 1-10 月政府预算(亿欧元)  
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16:00 英国 11 月 Halifax 季调后房价指数 (年率)(1206-1207 公布)  

16:00 英国 11 月 Halifax 季调后房价指数 (月率)(1206-1207 公布)  

16:15 瑞士 11 月消费者物价指数 (年率)  

16:15 瑞士 11 月消费者物价指数 (月率)  

19:00 德国 10 月季调后制造业订单 (月率 ) 

19:00 德国 10 月季调后制造业订单 (年率 )  

21:30 美国 10 月个人收入 (月率)  

21:30 美国 10 月个人消费支出 (月率)  

21:30 美国 10 月个人消费支出物价指数 (年率)  

21:30 美国 10 月个人消费支出物价指数 (月率)  

21:30 美国 10 月核心个人消费支出物价指数 (年率)  

21:30 美国 10 月核心个人消费支出物价指数 (月率)  

21:30 美国 10 月实际个人消费支出 (月率 )  

21:30 美国 11 月非农就业人口变动 (万人 )  

21:30 美国 11 月季调后制造业就业人口变动 (万人)  

21:30 美国 11 月平均每小时工资 (年率)  

21:30 美国 11 月平均每小时工资 (月率)  

21:30 美国 11 月平均每周工时 (小时)  
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21:30 美国 11 月失业率  

21:30 加拿大 11 月失业率  

21:30 加拿大 11 月就业人数变化  

22:50 美国 12 月密歇根大学消费者信心指数初值  

———财经大事预告———— 

02:15 美国达拉斯联储主席费舍尔发表关于 “联储操作与经济形势 ”的演讲  

10:00 国新办就粮食增产增收以及贯彻落实三中全会精神举行发布会   

16:30 欧元集团主席戴塞尔布卢姆在济论坛会议 (Deutsche 

Wirtschaftsforum)上讲话  

21:20 欧洲央行执行委员会委员阿斯姆森在德国商报研究院货币政策研讨

会上发表演讲   

23:15 美国费城联储主席普罗索以及前美联储主席格林斯潘在费城联储会

议上讲话   

—— 瑞典央行副行长 Karolina Ekholm 在“制度和金融”会议上，发表主题

为“金融危机后瑞典的宏观审慎政策 ”的演说   

—— 欧洲央行(ECB)管理委员会委员及奥地利央行行长诺沃特尼参加记者

会，主题为“奥地利央行对奥利地的最新经济展望 ”  
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