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        金融期货晨报 

》》》日  期：2013 年 12 月 24 日 

观点与策略 

股指期货：期指持仓多头猛增以及前日尾盘国债期货飙升可

能预示市场下注央行逆回购重启，但财政部决算管理制度或

压制年底集中政府支出。因此即便逆回购重启也未必压制利

率。期指弱势并未有显著转好迹象，因此不可盲目抢反弹追

多。 

国债期货：国债期货昨日尾盘放量上涨，资金市场利率继续

大幅上升，银行间国债价格继续小幅走低，市场资金面压力

不断增大。TF1403 合约活跃 CTD 券 IRR 为 5.5898%，

130015IB 券加权平均收益率达到 4.59%，从短期来看远低

于资金市场利率，若不考虑银行资产结构原因，市场对于国

债持有的动力不足。目前国债期货仍处于弱势震荡，昨日在

底部放量反弹后继续大幅上涨的可能性不大，建议投资者短

期内仍谨慎看空，逢高卖出，注意前期高点 92 元处的压力，

关注今日央行公开市场业务操作情况。 

期谚日日谈 

如果发现自己在洞中，最重要的事就是不

要再挖下去。 

——沃伦·巴菲特 
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    金融期货主要数据一览 

全球利率及汇率 

 
0/N 1W 1M 3M 6M 12M 

Shibor 4.5150  8.8430  7.6560  5.5160  4.8151  4.8656  

Tibor - 0.1109  0.2509  0.2209  0.3173  0.3300  

Libor美元 0.1011  0.1290  0.1646  0.2459  0.3494  0.5836  

Libor英镑 0.4663  0.4719  0.4894  0.5266  0.6158  0.8972  

Libor 欧元 0.1064  0.2014  0.2071  0.2721  0.3613  0.5274  

 
2013-12-23 2013-12-20 2013-12-19 

欧元中间价 8.3739 8.345 8.3738 

日元中间价 5.8698 5.8542 5.8608 

美元中间价 6.1161 6.1196 6.1183 

美元指数 - 80.55 80.6 

欧元兑美元 - 1.367 1.3662 

各国股市概览 

 

 

 

国内金融期货前日涨跌 

 

 

 

 收盘价 涨跌幅%  收盘价 涨跌幅% 

道指 16294.61 0.45 FTSE100 6678.61 1.09 

标普 500 1827.99 0.53 日经 225 15980.81 0.70 

德国 DAX 9488.82 0.94 上证综指 2089.71 0.24 

法国 CAC 4215.29 0.51 深证综指 7989.51 0.29 

 收盘价 涨跌幅% 持仓量 成交量 

IF1401 2306.0 0.22 94779 673567 

IF1403 2323.6 0.30 18275 17099 

TF1403 91.702 0.337002 3006 3675 

TF1406 92.22 0.365678 274 77 
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市场数据 

国债到期收益率 

  1 年期 3 年期 5 年期 10 年期 

2013-12-20 4.2107  4.4255  4.5584  4.7573  

2013-12-19 4.2150  4.3491  4.4452  4.5081  

质押式回购加权平均利率 

 
R001.IB R007.IB GC001 GC007 

2013-12-20 5.2507  8.9372  6.8379  7.3258  

2013-12-19 4.9050  8.2144  7.6215  6.7761  

银行间信用拆借利率 

 
IBO001 IBO007 IBO014 IBO1M 

2013-12-20 5.1945  8.8445  8.9096  8.8370  

2013-12-19 4.7435  7.7474  7.2324  8.0974  

活跃 CTD 券情况 

  
收盘价 加权平均价 涨跌幅 

2013-12-20 130015.IB 93.7263  94.7456  0.1857  

  130020.IB 97.1398  96.9968  0.2017  
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    金融市场隔夜要闻一览 

1, 光大证券资管席位抛售光大银行 3600 万股。前日沪市大宗交易公开信息显示，光大银行发生一

笔大宗交易，涉及股份数为 3600 万股，金额 9684 万元。卖出席位出自光大证券资产管理总部

席位。 

2, 传汇丰银行将出售兴业银行 10%股权。汇丰银行出售上海银行股权后，下一个剥离对象成为市

场讨论的焦点。一家外资银行内部人士解释说，若汇丰还要出售资产，兴业银行的股权将会是

下一个目标。 

3, 中行国际金融研究所宏观经济研究主管温彬：明年我国流动性仍不容乐观。需多管齐下改善实

体经济融资环境，淡化信贷额度和存贷比。 

4, 瑞银证券：明年一季度利率债难有趋势性扭转。银证券发布最新债券研究报告称，年内剩余时

间利率债市场已不存在明显交易机会，而明年一季度出现大的波段机会的可能性也不大。 

5, 社科院：中国国家净资产超过 300 万亿元 总债务接近 28 万亿。社科院昨天发布了中国首份资

产负债表报告——《中国国家资产负债表 2013》，其表示中国国家净资产在 2011 年已超过了 300

万亿元。2012 年中央与地方政府加总债务接近 28 万亿元，占当年 GDP53%。其中地方债务 19.94

万亿元，须引起高度关注。此外，中国国家净资产增加额持续小于当年 GDP，表明并非全部

GDP 都形成了财富积累。其中不少是无效 GDP。总资产中存货比例激增，表明产能过剩问题严

重。在债务方面，社科院指出，中国企业部门杠杆率已达到 113%，超过 OECD 国家 90%的阈

值，在所有统计国家中高居榜首，值得警惕。 

6, 保险资金 11 月增加债市投资。中国保监会昨日发布的今年前 11 个月的保险数据显示，截至今

年 11 月底，资金运用余额 74683.11 亿元，较年初增长 8.96%，持有债券 33269.54 亿元，占比

44.54%。 
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    金融期货盘面技术分析 

股指期货前一交易日低开后区间盘整，小幅收阳，在前期低点 2285.4 附近支撑强

劲。但整体弱势并未得到显著改观。 

国债期货昨日放量反弹，但从日 K 线来看仍处于弱势震荡，在 91.3 处有较强支撑。

MACD 两线长时间粘合，红色动能柱小幅扩展，但多方能量依旧薄弱；CCI 从-80 位置

向上反弹达到-17，依旧处于弱势格局。从日 K 线看，近两周交易日走出两拨反弹，但

昨日反弹成交量及持仓量未能超过第一次反弹，反弹力度有所减弱。 
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