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观点回顾
宏 观：2013-12-21:全球经济仍面临较大的下行风险
有色金属：2013-12-21:基本金属现分化之势
原 油：2013-12-21:国际原油持续宽幅震荡

日本央行报告弃用“通缩”& 美国制造业数据好于预期

市场炒作误操作使得基本金属价格小幅回升

道达尔罢工 PK API 库存回升 国际原油价格震荡回升

隔夜全球宏观经济点评：
从隔夜市场对于全球宏观经济变化的关注来看，主要集中于四个方面：一是日本央

行的月度报告；二是好于预期的法国经济数据；三是好坏不一的美国的经济数据；四

是中国人民银行在时隔两周后重启七天逆回购；从日本央行的月度报告来看，其自 09

年 11 月以来首次放弃使用“通缩”一词，此外从日本首相安倍晋三的讲话来看，二者

均大大激发了市场的乐观情绪高涨，但从日本当前的实际经济情况来看，其经济形势

并不乐观，摆脱通缩之路还很漫长；从法国好于预期的经济数据来看，其 11 月家庭消

费支出的上涨将有可能带动经济的复苏，但鉴于 11 月的季节性影响因素，其能否带动

法国经济正式摆脱困境还有待观察，此外法国三季度 GDP 终值年率回升，但回升幅度

有所弱化，表明法国的经济增长前景并不容乐观；从美国好坏不一的经济数据来看，

一方面在美联储上周议息会议作出缩减 QE 决定之后，美国的周度抵押贷款利率不降反

升，从而使得美国的周度抵押贷款申请活动指数大幅回落至今年以来的低点，此外美

国 11 月新屋销售及营建许可修正后的数据均呈回落之势，这也表明当前美国本土对于

房地产市场的需求仍处于疲软，但我们看到美国的房价指数仍然处于回升之势，我们

认为推升房价回升的主要因素仍为海外资金的投资炒作因素影响；另一方面，从美国

耐用品订单及里奇蒙德联储制造业指数的回升来看，美国制造业的复苏之势正在持续，

但这一复苏能否持续仍有待观察；最后从美国的周度商业零售销售指数的回升来看，

美国零售业的回升主要是基于圣诞节来临之际的季节性因素影响，零售业的回升是否

能够持续还有待观察；从中国人民银行时隔两周后重启七天逆回购的操作来看，虽然

此前开展的短期流动性调节工具救急，但并未缓解当前市场资金短缺的现状，因此重

启七天逆回购的操作有进一步打压市场利率回归正常的意图，同时也有进一步缓解当

前市场资金短缺的迹象，从逆回购的实际效果来看，利率已有所回落。

隔夜基本金属价格走势点评：
从隔夜基本金属价格走势的变化来看，市场的焦点集中于两个方面：亚洲电子盘
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的早盘，受市场乐观情绪炒作日本央行经济报告及日本首相安倍晋三的讲话因素及中

国央行重启七天逆回购因素的影响而呈高开－低探－反弹回升之势，欧美时段，在市

场炒作欧美特别是美国好坏不一的经济数据影响下继续回升，此外隔夜基本金属的走

势还受到了欧美圣诞节提前停盘因素及早盘误操作的影响而被游资继续大幅的炒作推

高，从整体来看，当前基本金属价格仍处于宽幅的横盘区间震荡整理过程中，短线宜

以观望为主，中长线空单可继续持有。

隔夜国际原油价格走势点评：
从隔夜国际原油价格的走势变化来看，美油与布油均呈不同程度的回升之势，一方

面是法国道达尔的罢工使得法国三分之一的炼油行业停摆，从而间接的支撑了布油价

格的回升，此外南苏丹石油产量的回落亦对布油价格的反弹提供了些许支撑；另一方

面，美油受美国好于预期的制造业数据与零售销售数据影响而出现大幅的反弹回升之

势，但此后在 API 周度库存数据的影响下而小幅回落，从技术面来看，我们认为，当

前国际原油价格仍将继续维持宽幅的横盘区间震荡整理态势，短期之内难以走出较为

明朗的趋势性行情。

《分品种晨报》



03依托大地 共创未来 客服热线：40088-40077

分析师简介
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