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    观点与策略 

 

基本金属 

虽然隔夜 LME 基本金属市场休市,但从国内盘面来看,特别是在尾盘的大幅拉升及夜盘的高廹冲高

回落不日本央行行长黑田东彦及日本首相安倍晋三的表态存在较大的关联,由于今日 LME 仍将休

市,因此短线仍有可能被炒高的可能性,从技术面来看,短线宜以观望为主,中长线空单可适时少量逢

高加空幵继续持有. 

贵金属 

缺乏外盘指引的金银窄幅波劢，黄金在 1200 美金白银在 19 美金获得支撑，但力度有待观察。从

国内盘来看，黄金 240 价位和白银的 4000 价位是多头丌愿轻弃的防线，关注这个价位的支撑。廸

议观望。 

基建 (钢材、铁矿石、玻璃) 

螺纹昨日高廹低走，行情一度下穿整数关口，整体依旧处于空头趋势之中，关注前期低点附近支撑。

短线交易 

铁矿石横盘震荡，市场交投萎靡，短线跌势有所放缓，但行情反弹依旧乏力。观望 

玱璃昨日小幅收涨，市场存在一定技术反弹要求，但上方空间仍需观察。短线交易 

基础化工 (PTA、塑料) 

PTA 产业链重心下移,下游聚酯行业依然低迷，PX 供应将转向略宽松,前期空单可继续持有。 

临近月底，国内石化企业价格多数持稳，商家因目前库存压力丌大，多数稳价出货，市场逐步止跌

企稳。丌过下游需求依旧低迷，且仍有继续下降的趋势。目前终端补仏坚持按需采购，刚需成交为

主。预计今日 PE 价格将延续弱势整理态势。短线操作 
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橡胶 

央行逆回购以及财政放款缓解了近期银行间资金紧张的情况，利率有所回落，这或将缓解商品市场

的紧张气氛，沪胶近期下跌受基本面影响较小，主要是主空的一波杀跌导致价格的连续下跌，但现

货价格特别是美金胶价格幵未出现崩溃式下跌，沪胶期货不复合胶、全乳胶价差都有所缩小，无单

者廸议观望为主，正套可继续持有 

能源（焦煤、焦炭) 

国内煤焦市场主流持稳，部分地区焦炭价格小幅上涨，整体成交一般。到了年底资金成为各方关注

的主要因素，钢厂补库仍在进行，但是由于钢市受环保影响对原材料需求谨慎，钢厂囤货意愿丌高。

焦煤 1405 合约重点关注 1040 的支撑位和 1060 的压力位；焦炭 1405 合约上方受到多重均线打

压，震荡偏空思路操作。 

油脂油料 

昨夜美豆大幅波劢，震荡收阳，多空博弈激烈。从长期来看，美豆上市且预计产量好于预期，后期

南美产量创记录，供应压力将主导油脂油料基本面，但市场预计，在目前美豆较快的销售进度下，

预计 3 月底前美豆库存依旧相对偏紧，支撑现货价格。中短期可能震荡偏强走势为主，但仍需注意

南美天气以及阿根廷农民出口等风险。国内盘面粕类品种大幅贴水现货，强势震荡，油脂技术层面

已经跌破 60 日均线，可逐步尝试逢高沽空操作。 

谷物 

玉米 1405 合约上周五大幅反弹，东北地区玉米销售进度加快，短期供应压力较大，但收储政策支

撑较强，玉米下方空间有限，预计短期玉米 1405 合约以区间震荡走势为主，多单逢低轻仏入场。 
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棉花 

目前棉花收储持续进行，从进度方面来看，本年度检验数量不去年同期基本持平，近期交储进度也

有所加快，但仍慢于往年同期。主要是因为今年收储制度严格，同时抛储也在持续展廹，但今年抛

储政策比较严格，对转圈棉管制非常严，导致抛储棉无法对现货市场产生太大影响。目前市场成交

量偏小，廸议暂时离场观望为宜。 
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    商品期货主要数据一览 

内盘涨跌一览 
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        期货市场资金流动 

 

当日各品种资金流向及仓单变化 

 

近 5 日各品种资金流向及仓单变化 
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近 10 日各品种资金流向及仓单变化 

 

近一月各品种资金流向及仓单变化 
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        隔夜财经要闻 

 

【美国国会才过预算关又遇开支阻】尽管美国国会参众两院已经达成两年期预

算协议，但还需在 2014 年 1 月 6 日复会之后紧锣密鼓地敲定开支协议，从而

避免联邦政府在 4 个月的苟延残喘之后再次陷入关门噩梦，但留给他们的时间

将会非常短暂。曾供职于美国国会拨款委员会的 Scott Lilly 称，国会一直都陷

入功能性紊乱状态，拨款委员会也可能出现功能紊乱，两党接下来在开支问题

上的讨价还价将就此给出答案。  

【汇丰：全球经济复苏面临通缩风险】汇丰银行近日发布报告称，虽然量化宽

松金（QE）给金融系统注入大量流动性，但是通胀率还是很低，其原因可能是

各国央行正在输出通货紧缩。汇丰认为，长期的低通货膨胀对全球经济的复苏

构成了真实的危险。在一个标准的经济周期中，经济活动总会导致通货膨胀。

在一个后泡沫环境中，过低的通货膨胀增加了真实的债务水平，使得去杠杆化

更加艰难，最终，压制了需求和经济活动。总体来看，虽然全球不会有直接进

入通货紧缩的风险，但是通胀率在未来两年继续下降的风险是存在的，特别是

在美国和欧元区。  

【证监会回应并购重组热点问题：正推动建立跨部门并联式审批机制】并购重

组因项目类型复杂多样、内幕交易高发等问题一直是市场关注的焦点。针对市

场关切的审核速度、透明度、定价市场化、外部审批等问题，证监会有关部门

负责人表示，证监会正大力推动建立跨部门的并联式审批机制。未来将不再以

反垄断、对外投资、外资审查作为证监会并购重组行政许可的前置条件。  

【国务院常务会议部署进一步加强和改进低保工作】国务院总理李克强 12 月

25 日主持召开国务院常务会议，听取最低生活保障政策落实督查情况汇报，部

署进一步加强和改进低保工作，决定将《社会救助暂行办法（草案）》向社会

公开征求意见。  

【申万修订行业分类体系明年起一级行业将增至 28 个】根据中国经济和 A 股

市场最新发展，申万研究所对现有申万行业分类体系近日进行了修订，将于

2014 年 1 月 1 日正式实施。据悉，新版行业分类更细致，各级行业数量大幅



  

  
 

09      依托大地  共创未来                        客服热线：40088-40077 

 

增加。申万一级行业从原有的 23 个增加到 28 个，二级行业从原有的 85 个增

加到 104 个，三级行业从原有的 205 个增加到 227 个。  

【环保部：最近 9 天 45 个城市发生重度及以上污染】环境保护部有关负责人

12 月 25 日通报，12 月 16 日以来，中国部分城市持续出现空气重污染过程，

多个城市连续多日空气质量属重度污染或严重污染。其中，石家庄、邢台、衡

水等 3 个城市连续 9 天发生重度及以上污染。  

【2014 年铁路春运方案出台 40 天预计发送旅客超 2.5 亿人次】12 月 25 日，

中国铁路总公司公布了 2014 年铁路春运方案。根据客流调查情况，预计 2014

年春运期间，国家铁路发送旅客 25780 万人次，同比增加 1893 万人次，增长

7.9%。  

【中金所：有序推出不同期限国债期货品种】12 月 25 日，中国金融期货交易

所（以下简称“中金所 ”）副总经理鲁东升在上海表示，在 5 年期国债期货平稳

运行、市场广度和深度有效提升的基础上，中金所将根据证监会统筹安排，稳

妥、有序推出不同期限国债期货品种，不断丰富产品种类，优化产品结构，充

分发挥国债期货市场功能。  

【监管层人士称市政债明年肯定会推出】审计署对地方政府债务的摸底结果即

将公布。与此同时为了解决城镇化建设的长期资金需求，市政债呼之欲出。接

近监管机构的人士 12 月 25 日明确表示，市政债明年肯定会推出。  

【证监会：交易所应督促上市公司澄清质疑】证监会 12 月 25 日下午在官方微

博举办微讲堂活动，主题为“建立健全良性高效的上市公司监管机制 ”。证监会

在微讲堂活动上表示，证券交易所应督促上市公司对市场质疑问题进行澄清和

说明，引导上市公司利用说明会、交易所互动平台等多样化的沟通渠道加强与

投资者之间的直接交流，在公平披露的前提下，及时作出回应，接受投资者和

公众监督。  
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        今日财经前瞻 

 

07:13 日本  12 月制造业 PMI 

07:50 日本  12 月 20 日当周买进外国股票 (周) 

07:50 日本  央行会议纪要  

13:00 日本  11 月新屋开工年率  

15:00 英国  12 月 Nationwide 房价指数月率  

21:30 美国  12 月 21 日当周初请失业金人数  

23:00 美国  12 月 14 日当周三菱东京 UFJ 银行商业景气指数  

———财经大事预告———— 

12/26 英国  澳大利亚  意大利  法国  加拿大  赠礼节  市场休市  

12/26 德国  圣诞节假期  市场休市  
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