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        金融期货晨报 

》》》日  期：2014 年 1 月 3 日 

观点与策略 

股指期货：沪深 300 窄幅盘整。新年伊始，国家陆续出台一

些政策，主旨皆为保护中小投资者利益，意在建立更公平、

公正、公开的交易制度，助推股市繁荣。因此尽管中国经济

和企业仍面临下行风险和改革阵痛，但短期内恐难有显著下

跌空间。操作上，多单可继续谨慎持有，可在 2320 附近逢

低吸纳，止损位 2310。 

国债期货：国债期货价格仍处于震荡区域内，成交量低迷，

持仓量小幅上升。建议投资者目前观望为主，注意 93 元支持

位置。 

期谚日日谈 

如果发现自己在洞中，最重要的事就是不

要再挖下去。 

——沃伦·巴菲特 
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    金融期货主要数据一览 

全球利率 

 
0/N 1W 1M 3M 6M 12M 

Shibor 3.1310  4.9810  5.9100  5.5657  4.9306  4.9677  

Tibor - 0.1109  0.2509  0.2209  0.3173  0.3300  

Libor美元 0.0956  0.1293  0.1683  0.2429  0.3464  0.5826  

Libor英镑 0.4644  0.4700  0.4894  0.5250  0.6213  0.9078  

Libor 欧元 0.1257  0.1493  0.1964  0.2629  0.3521  0.5160  

全球汇率  

  
 

2014-1-2 2014-1-1 2013-12-31 2013-12-30 2013-12-27 2013-12-26 

欧元中间价 8.3937 0 8.4189 8.3884 8.366 8.3609 

日元中间价 5.7827 0 5.7771 5.7884 5.8179 5.8325 

美元中间价 6.099 0 6.0969 6.1024 6.105 6.1156 

美元指数 - 80.23 80.2 80.04 80.33 80.5 

欧元兑美元 - 1.3746 1.3746 1.3798 1.3742 1.369 

各国股市概览 

国内金融期货前日涨跌 

 收盘价 涨跌幅%  收盘价 涨跌幅% 

道指 16441.35 -0.82 FTSE100 6718.10 -0.46 

标普 500 1831.98 -0.89 日经 225 16291.31 0.69 

德国 DAX 9400.04 -1.59 上证综指 2109.39 -0.31 

法国 CAC 4227.28 -1.60 深证综指 8114.39 -0.09 

 收盘价 涨跌幅% 持仓量 成交量 

IF1401 2331.8 -0.56 95809 52.2 万 

IF1403 2349.0 -0.55 18969 12989 

TF1403 91.35 -0.494532 3621 2350 

TF1406 91.906 -0.44197 319 104 
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国债到期收益率 

    6M 1Y 3Y 5Y 7Y 10Y 

2014-1-2 4.2052 4.2497  4.4094  4.5117  4.5794  4.6836  

2013-12-31 4.3588 4.4238  4.5953  4.6249  4.6186  4.6471  

2013-12-30 4.398 4.4727  4.6637  4.6715  4.6247  4.5899  

2013-12-27 4.2508 4.2990  4.4609  4.5456  4.5813  4.6151  

市场资金加权平均利率 

  
  R001.IB R007.IB GC001 GC007 IBO001 IBO007 

2014-1-2 3.0947  4.9831  7.1065  5.2507  3.1311 5.0166 

2013-12-31 3.2019  5.4041  16.2249  8.0520  3.1859  5.3145  

2013-12-30 3.1790  4.9287  26.2610  9.4153  3.2549 4.9246 

2013-12-27 3.3931  5.1005  10.6763  7.0874  3.5083  5.1401  

活跃 CTD 券情况 

    收盘价 加权平均价 涨跌幅 

2014-1-2 130015.IB 93.1811  94.6684  2.1316  

 130020.IB 96.8981  96.9786  -0.2882  

2013-12-31 130015.IB 91.2363 93.3544 -2.577987 

 130020.IB 97.1782 96.3232 -1.903717 
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    金融市场隔夜要闻一览 

1, “以股代息”制度细则有望尽快推出，赋予投资者选择权。中国证券报 1 月 3 日报道，近日下

发的《关于进一步加强资本市场中小投资者合法权益保护工作意见》的提出，建立多元化投资

回报体系。研究建立“以股代息”制度，丰富股利分配方式。有关部门正研究制定相关细则。

业内人士表示，该制度赋予投资者灵活选择的权利。 

2, 上交所新规加强新股承诺监管。上海证券报 1 月 3 日报道，近日，上交所发布《上市公司日常

信息披露工作备忘录第七号 新股发行上市后相关主体承诺履行等事项的信息披露规范要求》，

主要内容包括明确信息披露要求/强化承诺履行/加强股东持股管理和减持预先披露，加强事后监

管等四大方面。据悉，《备忘录》主要是为落实《中国证监会关于进一步推出新股发行体制改革

的意见》及相关配套文件的要求。 

3, 美债价格上涨，10 年期收益率脱离两年半高位。由于投资者关注美国经济改善程度是否足以支

持美联储（FED）在 2014 年结束量化宽松（QE）政策，且在美国股市录得逾 15 年最大年度涨

幅之后将资金转移到债券市场，10 年期美国国债收益率周四（1 月 2 日）脱离两年半高位。 

4, 2014 年全球债市或持续降温。2013 年美联储政策变化成为牵动全球债券市场神经的最主要因

素。整体来看，去年大多数国债经历了艰难的一年，并悲惨收尾。展望 2014 年，机构分析师认

为在利率水平上升、波动性难以预测以及美联储退出 QE 带来的焦虑的背景下，全球债券市场

将面临挑战。 

5, 银行间债市：机构谨慎，弱势难改。1 月 2 日，资金面较充裕，资金价格普遍回落。1 月 1 日公

布的 2013 年 12 月中采 PMI 为 51，较上月回落 0.4 个百分点，显示经济增速出现回落趋势。但

资金面和经济数据并未给银行间债券市场带来太多正面支撑，机构态度仍然谨慎，收益率整体

上行。7 年国债最高成交 4.70，上行约 10 个 bp，3-5 年金融债也有较大抛盘。 
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金融期货盘面技术分析 

股指期货前一交易日窄幅盘整，5 日均线上穿 10 日均线，且支撑力度仍显强劲。

MACD 双线收敛，绿柱进一步缩短。整体盘面短期强势未改。 

国债期货价格仍在震荡区间波动，成交量低迷，持仓量略有放大。KDJ 出现死叉，MACD 走

弱。 
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