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金融期货晨报 

》》》日  期：2014 年 1 月 10 日 

观点与策略 

股指期货：中国 12 月 CPI 同比上涨 2.5%，相比上月回落；

PPI 同比下降 1.4%，数据表现基本符合预期。虽然通胀水

平低于政府调控目标，但前日央行继续停止公开市场操作，

向市场传达了央行在流动性上态度谨慎的信息。期指盘面弱

势，市场空头氛围浓厚。建议维持偏空思路。空单继续持有，

逢高加仓，遇跌莫追。 

国债期货：国债期货反弹受阻，市场资金利率虽有回落，但

资金压力仍较重。国债期货价格处于震荡区间，成交量和持

仓量都没有放大。建议投资者仍以震荡思维操作。 

期谚日日谈 

如果发现自己在洞中，最重要的事就是不

要再挖下去。 
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金融期货主要数据一览 

全球利率 

 
0/N 1W 1M 3M 6M 12M 

Shibor 2.7940  4.0200  6.3140  5.5837  4.9640  4.9929  

Tibor - 0.1109  0.2509  0.2209  0.3173  0.3300  

Libor美元 0.0919  0.1240  0.1603  0.2417  0.3439  0.5846  

Libor英镑 0.4625  0.4681  0.4850  0.5206  0.6138  0.9025  

Libor 欧元 0.0957  0.1336  0.1843  0.2600  0.3556  0.5274  

全球汇率  

  
 

2014-1-9 2014-1-8 2014-1-7 2014-1-6 2014-1-3 2014-1-2 

欧元中间价 8.2959 8.3107 8.3148 8.301 8.3413 8.3937 

日元中间价 5.8163 5.8194 5.8352 5.8216 5.8115 5.7827 

美元中间价 6.1109 6.1079 6.1042 6.1059 6.1039 6.099 

美元指数 - 81.07 80.85 80.68 80.87 80.57 

欧元兑美元 - 1.3574 1.3614 1.3627 1.3588 1.3669 

各国股市概览 

国内金融期货前日涨跌 

 收盘价 涨跌幅%  收盘价 涨跌幅% 

道指 16444.76 -0.11 FTSE100 6691.34 -0.45 

标普 500 1838.13 0.03 日经 225 15880.33 -1.50 

德国 DAX 9421.61 -0.80 上证综指 2027.62 -0.82 

法国 CAC 4225.14 -0.84 深证综指 7746.74 -0.71 

 收盘价 涨跌幅% 持仓量 成交量 

IF1401 2223.6 -0.87 87542 715698 

IF1403 2232.0 -0.90 22226 25508 

TF1403 91.502 -0.161484 3645 2759 

TF1406 92.082 -0.143145 378 198 
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国债到期收益率 

    6M 1Y 3Y 5Y 7Y 10Y 

2014-1-9 4.2434 4.2525  4.3433  4.4924  4.6253  4.7874  

2014-1-8 4.2151 4.2643  4.4586  4.6064  4.6928  4.7627  

2014-1-7 4.2257 4.2716  4.4534  4.5925  4.6872  4.8106  

2014-1-6 4.2187 4.2850  4.5190  4.6602  4.7348  4.8239  

市场资金加权平均利率 

  
  R001.IB R007.IB GC001 GC007 IBO001 IBO007 

2014-1-9 2.7677  4.0167  6.2714  4.0749  2.8148 4.0604 

2014-1-8 2.8002  4.0799  3.3144  4.3116  2.8430  4.2193  

2014-1-7 2.8379  4.2615  2.9858  4.5316  2.8966 4.383 

2014-1-6 2.8833  4.5962  3.4554  4.7786  2.9397  4.7084  

活跃 CTD 券情况 

    收盘价 加权平均价 涨跌幅 

2014-1-9 130015.IB 93.6469  93.6860  -0.0541  

 130020.IB 97.0726  97.0716  0.0009  

2014-1-8 130015.IB 93.6976 93.5951 0.342372 

 130020.IB 97.0717 96.8188 0.174402 
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金融市场隔夜要闻一览 

1, 商业银行可赴上交所发行公司债券补充资本。据上海证券报 1 月 10 日报道，商业银行的资本补

充渠道拓展到交易所市场，这对推进银行业资本工具创新，促进我国债券市场互融互通有着积

极的意义。根据证监会和银监会联合发布的《关于商业银行发行公司债券补充资本的指导意见》，

上海证券交易所 1 月 9 日在其官网发布了《关于商业银行发行公司债券补充资本及其上市交易、

转让、信息披露及其他相关事项作出了具体规定。 

2, 今年首批国开金融债热销。根据中国证券报 1 月 10 日报道，9 日，国家开发银行就其 2014 年

第一期 3 年期、第二期 5 年期、第三期 7 年期固息金融债进行了招标，因需求较好，中标利率

均低于市场预期。同日，国开行发布公告，定于 1 月 14 日对上述三期债券进行增发，同时发行

2014 年第四、第五期固息金融债。 

3, 西班牙 5 年期国债收益率降至欧元时代最低点。西班牙财政部 9 日举行 2014 年首次国债拍卖，

5 年期国债收益率降至欧元时代最低点。当日发行的国债分为 5 年期和 15 年期两类，市场需求

额达 110.9 亿欧元，最终融资 52.9 亿欧元。其中 5 年期国债售出 35.27 亿欧元，认购倍数超 1.8

倍，平均收益率为 2.382%，创欧元时代最低点；15 年期国债售出 17.61 亿欧元，认购倍数超过

2.7 倍，平均收益率从去年 9 月的 4.809%降至 4.192%，创 2006 年以来最低点。。 

4, 年报风险来袭，部分高收益债遭重挫。 1 月 9 日，交易所信用债市场整体延续调整态势，主

要券种收益率以上行为主，特别是交易所高收益债，受华锐风电年报利空影响，部分个券遭遇

重挫。 

5, 趋势性拐点仍需等待。 周四，短期资金仍较为宽松，中长期资金供给减少，1 个月 Shibor 利

率大涨 66 基点，体现出市场对于春节前资金收紧的预期。现券交投较为活跃，早盘国开债发行

利率低于预期一度带动现券收益率下探，但随后略有反弹，全天收益率呈现先抑后扬走势。 
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金融期货盘面技术分析 

股指期货前一交易日冲高回落，未能突破之前高点，收盘价创 5 个月新低，均线

系统维持空头排列，MACD 持续向下，绿柱延长。盘面整体弱势不改。 

国债期货价格反弹受阻，成交量与持仓量略有增长，价格仍位于震荡区间，MACD 红色动能

柱小幅扩展，两线有所扩散。 
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