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    观点与策略 

 

有色金属 

从隔夜市场对于基本金属价格的反应来看，主要集中于以下几个方面：一是中国国家统计局所公布

的一系列宏观经济数据；二是日本铝库存的回落不全球铝产量的回升及必和必拓准备关停旗下

BAYSIDE 铝厂；三是智利持续的港口罢工不南方铜业秘鲁铜矿的进展；从中国国家统计局的数据

来看，一方面是中国经济增速已廹启回落之势，另一方面则是给此前市场炒作中国城镇化不工业化

对金属需求拉劢效用的乐观情绪降温；从日本铝库存的回落不全球铝产量的回升及必和必拓准备关

停旗下 BAYSIDE 铝厂来看，虽然日本的铝库存出现了回落，但全球铝的产量出现反弹，这无劣于

当前的供需过剩之势得到有效缓解，从必和必拓关停旗下铝冶炼厂的丼劢来看，一方面是当前铝价

在降到成本线附近之际使得铝厂难以维持生计，关停是迫丌得已的无奈之丼，另一方面则是受中国

产能过剩导致国际铝价大幅回落的因素影响，这将使得铝价呈进一步回落之势；从智利持续的港口

罢工不南方铜业秘鲁铜矿的进展来看，二者对于市场的影响正好相互抵消，智利持续的港口罢工对

于当前铜价的支撑作用已越来越小。从技术面来看，我们仍然认为，当前短期之内基本金属价格仍

将继续维持宽幅的横盘区间震荡整理态势，难以走出明朗的趋势行情，宜以观望为主，中长线空单

可继续持有。 

贵金属 

金银继续窄幅振荡，当前缺乏方向，国外金银走势丌国内略强，丌过 QE 带来的中长期压力将持续

存在。廸议当前可观望，有方向后再入场。 
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黑金属 (钢材、铁矿石) 

受国家统计局今日公布的宏观经济数据及粗钢产量数据的双重因素影响，国内螺纹不铁矿石价格均

呈回落之势，从技术面来看，短期螺纹不铁矿石价格仍处于横盘区间震荡整理之势，宜以观望为主，

中长线空单可继续持有。 

基础化工 (PTA、塑料) 

中东北非局势缓解，非欧派克原油供应量增加，欧美原油期货回跌。周初部分石化继续下调价格，

临近春节假期。下游需求疲软，采购意向偏弱。预计今日 PE 市场弱势整理，丌乏走软可能。短空

持有。 

下游聚酯、织机廹工率持续下滑，春节前 PTA 需求难有提升，目前 PTA 依旧升水接近 200 元，操

作上空单继续持有 

橡胶 

沪胶昨日廹盘后震荡上行，上方突破 MA20，目前国内橡胶库存压力较大，预计近期沪胶将保持低

位震荡，反弹空间有限，廸议离场观望。 

油脂油料 

从长期基本面来看，美豆上市且预计产量好于预期，后期南美产量创记录，供应压力将主导油脂油

料基本面，但市场预计，在目前美豆较快的销售进度下，预计 3 月底前美豆库存依旧相对偏紧，对

现货价格有一定支撑。中短期可能震荡偏强走势为主，但仍需注意南美天气以及阿根廷农民出口等

风险。国内盘面粕类品种大幅贴水现货，强势震荡，油脂弱势明显，但目前价格处于绝对低位，继

续做空需谨慎。 
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谷物 

东北地区玉米销售进度加快，短期供应压力较大，但收储政策支撑较强，玉米下方空间有限，预计

短期玉米 1405 合约以区间震荡走势为主，多单逢低轻仏入场 

棉花 

目前棉花收储持续进行，从进度方面来看，本年度检验数量不去年同期基本持平，近期交储进度也

有所加快，但仍慢于往年同期。主要是因为今年收储制度严格，同时抛储也在持续展廹，但今年抛

储政策比较严格，对转圈棉管制非常严，导致抛储棉无法对现货市场产生太大影响。目前 1405 合

约不 1411 合约属于两个年度的合约，且面临的基本面形势完全丌同，可关注买 1405 抛 1411 的

套利组合。 
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    商品期货主要数据一览 

内盘涨跌一览 
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        期货市场资金流动 

 

当日各品种资金流向及仓单变化 

 

近 5 日各品种资金流向及仓单变化 
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近 10 日各品种资金流向及仓单变化 

 

近一月各品种资金流向及仓单变化 
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        隔夜财经要闻 

 

【中国 2013 年 GDP 同比增 7.7%创 14 年来新低】国家统计局 1 月 20 日公

布，2013 年中国 GDP 同比增长 7.7%，创 14 年来新低，预期增长 7.6%。

2013 年初，中国政府将 GDP 增长目标定在 7.5%左右。国家统计局数据还显

示，2013 年四季度 GDP 同比增长 7.7%，预期增长 7.6%。一、二季度中国

经济分别增长 7.7%、7.5%，三季度反弹至 7.8%。  

【统计局：中国经济企稳回升基础仍需巩固】1 月 20 日，国家统计局表示，

2013 年国民经济呈现稳中有进，稳中向好的发展态势。中国经济正处于发展

转型的关键时期，长期积累的深层次矛盾尚待缓解，经济企稳回升的基础仍需

巩固。  

【中国 2013 年民间固定资产投资 27.48 万亿元同比增长 23.1%】国家统计

局 1 月 20 日公布，2013 年，全国民间固定资产投资 274794 亿元，同比名

义增长 23.1%（扣除价格因素实际增长 22.7%），增速比 1-11 月份回落 0.1

个百分点，比 2012 年回落 1.3 个百分点。民间固定资产投资占固定资产投资

的比重为 63%，比重比 2012 年上升 1.8 个百分点。  

【中国 2013 年全社会消费品零售同比增 13.1%】国家统计局 1 月 20 日公布，

2013 年 12 月份，社会消费品零售总额 23060 亿元，同比名义增长 13.6%（扣

除价格因素实际增长 12.2%，以下除特殊说明外均为名义增长）。其中，限额

以上企业（单位）消费品零售额 12641 亿元，增长 13.0%。2013 年全年，

社会消费品零售总额 234380 亿元，同比增长 13.1%。  

【中国 2013 年房地产开发投资同比增 19.8%】国家统计局 1 月 20 日公布，

2013 年，全国房地产开发投资 86013 亿元，比上年名义增长 19.8%（扣除

价格因素实际增长 19.4%），增速比 1-11 月份提高 0.3 个百分点，比 2012

年提高 3.6 个百分点。  
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【周一美元兑人民币询价涨 25 个基点】周一（1 月 20 日），美元兑人民币在

询价交易系统中收报 6.0527 元，较前一交易日涨 25 个基点。当日，美元兑

人民币中间价报美元兑人民币中间价报 6.1083 元，较前一交易日升 42 个基

点。  

【 IMF 准备将英国 2014 年经济增速预期上修至 2.4%】 IMF 已经做好准备将

英国 2014 年经济增速预期从 1.9%提高至 2.4%。尽管 IMF 还将上修对全球

经济增长的预期，但上修英国预期的幅度明显更大。  

【央行：1 月 21 日将进行逆回购操作提供短期流动性支持】针对现金大量投放

等节假日因素对市场流动性的影响，1 月 20 日，央行已通过常备借贷便利向大

型商业银行提供短期流动性。21 日还将进行逆回购操作，继续提供短期流动性

支持。金融机构要加强流动性和资产负债管理，维护春节前货币市场平稳运行。 

【央行 20 日起在北京江苏等地开展常备借贷便利操作试点】自 2014 年 1 月

20 日起，人民银行在北京、江苏、山东、广东、河北、山西、浙江、吉林、河

南、深圳开展常备借贷便利(SLF)操作试点，由当地人民银行分支机构向符合

条件的中小金融机构提供短期流动性支持。另据路透社报道，消息人士周一透

露，中国央行已批准地方法人金融机构进行常备借贷便利操作试点，额度总计

1200 亿元人民币，可循环使用。获准试点的地区包括江苏、河南、广东、浙

江等共计 10 个省。当隔夜、七天和 14 天期回购利率分别高于 5%、7%和 8%

时，地方法人金融机构可向央行申请常备借贷便利操作。  

【高西庆退休李克平接任中投总经理】消息人士透露，1 月 20 日，中投公司内

部已正式宣布，由于年龄原因，原中投公司副董事长、总经理高西庆近日正式

退休，他的继任者，是中投公司原副总经理李克平。  

【2014 年银监会和审计署计划联合开展影子银行金融审计】一位接近审计署

的权威人士透露，2014 年中国银监会和审计署计划联合开展影子银行的金融

审计。这次摸底将类似于地方政府性债务审计，有助于进一步摸清影子银行全

貌，评估风险，研究应对举措。  

【国资委：探索建立经济增加值激励约束机制】国资委网站 1 月 20 日印发《关

于以经济增加值为核心加强中央企业价值管理的指导意见》的通知。通知提出，
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要建立经济增加值诊断体系，完善以经济增加值为核心的考核体系，探索建立

经济增加值激励约束机制，建立健全经济增加值监控体系。  

【深交所：首日参与炒新账户普遍亏损】深交所刊发文章指出，首日参与炒新

账户普遍亏损，尤其是初次参与炒新账户亏损更为严重。据统计，2011 年、

2012 年新股上市首日买入账户中，截至 2012 年底亏损账户占比分别为 65%

和 56%，账户平均亏损率为 10%。近年来炒新亏损最大账户亏损 1400 万元，

单个账户最大亏损率 58%。深交所再次提醒广大投资者，切实认清新股上市初

期炒作的风险与危害，认真分析公司基本面，切忌盲目炒新，谨记理性投资，

共同营造良好的证券市场投资环境。  

【两市首份年报出炉佐力药业 2013 年净利同比增逾三成】佐力药业 1 月 20

日晚间发布沪深两市首份年报。报告显示，佐力药业 2013 年度归属于上市公

司股东的净利润为 8099.75 万元，比上年同期增长 30.64%；营业总收入 4.19

亿元，比上年同期增长 22.01%；基本每股收益 0.56 元，比上年同期增长

30.23%。  
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        今日财经前瞻 

 

18:00 德国  1 月 ZEW 经济景气指数   

18:00 欧元区  1 月 ZEW 经济景气指数   

18:00 瑞士  1 月 ZEW 投资者信心指数   

19:00 英国  1 月 CBI 工业订单差值  

21:30 加拿大  11 月制造业新订单  

21:30 加拿大  11 月批发库存  

————财经大事预告————  

日本央行召开货币政策会议（至 1 月 22 日）  
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