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金融期货晨报 

》》》日  期：2014 年 1 月 23 日 

观点与策略 

股指期货：昨日股指振荡走高，在地产板块带动下突破 5 日、

10 日均线，或因周二央行逆回购操作及前期超跌的一个宣泄

式释放，基本面仍无利好，短期或有反弹，但中线保持沽空

思路。 

国债期货：国债期货放量突破前期震荡高位，但较长的上引

线及成交量未能连续放大，显示出反弹力量有所减弱。受周

二央行 2550 亿元天量逆回购的影响，市场资金利率大幅下

降，国债现券价格走高。短期内国债期货价格仍有一定上行

动力，但未有成交量配合，反弹幅度有限，建议投资者观望为主。 

期谚日日谈 

如果发现自己在洞中，最重要的事就是不

要再挖下去。 

——沃伦·巴菲特 
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金融期货主要数据一览 

全球利率 

 
0/N 1W 1M 3M 6M 12M 

Shibor 3.6760  5.2240  6.9500  5.5924  4.9887  5.0001  

Tibor - 0.1109  0.2509  0.2209  0.3173  0.3300  

Libor 美元 0.0901  0.1180  0.1580  0.2371  0.3341  0.5711  

Libor 英镑 0.4650  0.4681  0.4819  0.5209  0.6188  0.9066  

Libor 欧元 0.1793  0.1914  0.2200  0.2800  0.3663  0.5396  

全球汇率  

  
 

2014-1-22 2014-1-21 2014-1-20 2014-1-17 2014-1-16 2014-1-15 

欧元中间价 8.2886 8.2705 8.2557 8.3104 8.3015 8.3403 

日元中间价 5.8453 5.8385 5.8534 5.8383 5.816 5.8403 

美元中间价 6.1087 6.1066 6.1083 6.1041 6.1065 6.1005 

美元指数 - 81.08 81.11 81.19 80.91 80.99 

欧元兑美元 - 1.356 1.3553 1.3536 1.3619 1.3604 

各国股市概览 

国内金融期货前日涨跌 

 收盘价 涨跌幅%  收盘价 涨跌幅% 

道指 16414.44 -0.268067 FTSE100 6834.26 -0.036128 

标普 500 1843.8 0.27737 日经 225 15820.96 0.158268 

德国 DAX 9730.12 0.146358 上证综指 2051.749 2.16281 

法国 CAC 4323.87 0.023364 深证综指 7820.453 2.989797 

 收盘价 涨跌幅% 持仓量 成交量 

IF1402 2254.6  2.37  75374 734205 

IF1403 2261.6  2.30  32723  45950  

TF1403 92.222 0.19774 3710 2290 

TF1406 92.694 0.172909 443 127 
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国债到期收益率 

    6M 1Y 3Y 5Y 7Y 10Y 

2014-1-22 4.0626 4.1372  4.3591  4.4485  4.4851  4.5321  

2014-1-21 4.0481 4.1307  4.3931  4.5251  4.5855  4.6314  

2014-1-20 3.9147 3.9865  4.2368  4.4067  4.5224  4.6454  

2014-1-17 3.9885 4.0397  4.2618  4.4535  4.5741  4.6730  

市场资金加权平均利率 

  
  R001.IB R007.IB GC001 GC007 IBO001 IBO007 

2014-1-22 3.6948  5.2958  6.9344  6.5599  3.694 5.3301 

2014-1-21 3.6658  5.5484  7.1554  6.2173  3.6718  5.6160  

2014-1-20 4.3032  6.5920  13.0558  9.2062  4.078 6.6383 

2014-1-17 2.9850  5.1688  10.1752  5.9150  2.8698  4.9571  

活跃 CTD 券情况 

    收盘价 加权平均价 涨跌幅 

2014-1-22 130015.IB 94.3120  94.2889  0.1151  

 130020.IB 97.7570  97.7028  0.0583  

2014-1-21 130015.IB 94.2036 94.1122 0.369178 

 130020.IB 97.7 97.4078 0.404805 
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金融市场隔夜要闻一览 

1, 续发 10 年期国债价格走高。昨日，财政部采用价格招标的方式，第三次续发行了 2013 年记账

式附息（十八期）国债共计 240 亿元。招标结果显示，该期国债投标倍数为 1.9 倍，发行价格

为 98.87 元，加权中标利率为 4.4483%~4.4889%，远远低于此前市场预期的均值 4.51%。 

2, 中债资信调整广日投资评级展望为正面。中债资信指出，跟踪期内，全国电梯行业整体仍面临

一定经营压力，广日投资的业务结构基本保持稳定。总体看，公司经营风险一般，财务风险很

低。未来两年公司投资支出规模基本稳定，同时考虑到目前其在手货币资金充足，规划土地补

偿款的全部到账亦很大程度上增强了其资金实力，未来公司偿债指标有望继续表现优秀，整体

信用状况有望表现正面。 

3, 城投债发行利率破 9 刷新历史新高。于本周新发行的 2 只城投债引来诸多机构关注，超过 9%

的发行利率，已经创下该项债券品种的历史新高；在二级市场，久期 3 年以上的存量城投债利

率“破 9 近 10”早已普遍。国海证券债券分析师高勇标认为，“整个债市利率的飙升，跟央行

中性偏紧的货币政策总基调紧密相关，在此背景下，城投债利率仍将高位运行；但地方政府的

现金流仍然足以应付到期兑付压力，城投债年内出现系统性风险，利率破 10 的概率并不大。”  

4, 多重利好共振 A 股市场节前反攻已正式开启。昨日，沪深两市强劲反弹，涨幅均超过 2%，放

量收出一根中阳线，一扫持续两周的阴霾。创业板指数也随着大盘上扬，创出 1432.0 点的历史

新高。市场呈现出大小盘共升的和谐景象，这可能标志着春节红包派发的时期将来临。对此，

分析人士表示，在市场面、资金面、政策面和技术面“四面”伸手呵护下，股指将继续拉升。 

5, 肖钢撰文谈改革 降低创业板门槛。证监会主席肖钢近日在《人民日报》刊文表示，要改革创业

板制度，适当降低财务标准的准入门槛。在创业板建立专门层次，允许尚未盈利但符合一定条

件的互联网和科技创新企业在创业板发行上市。   
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金融期货盘面技术分析 

股指期货技术上看底背离已经形成，但前期多次反弹都无疾而终，MACD 的“金

叉”还未确实，行情反弹需看今日期指表现。 

国债期货国债期货价格放量突破前期震荡高位，MACD 红色动能柱不断扩张，两

线扩张走高。但走日成交量有所萎缩，反弹力度有所减弱。 
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