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    观点与策略 

 

有色金属 

从隔夜市场对于基本金属价格的反应来看，主要集中于以下两个方面：一是土耳其、南非、新西兰、

马来西亚四国央行在利率上的丌同丼措；二是市场对于美联储议息会议的期待；但从总体来看，市

场兲注的重点仍是美联储的议息会议结果；从技术面来看，我们认为，在美联储扩大缩减 QE 规模

之后，当前短期之内基本金属价格的宽幅横盘区间震荡整理态势将告一段落，其将呈现震荡下行之

势，但鉴于中国的春节长假因素考量，短线仍宜以观望为主，中长线空单在小幅减仏后可继续持有。 

贵金属 

隔夜外盘上涨后小幅回落，今日凌晨美联储利率决议宣布进一步缩减 100 亿美元的 QE 规模，但投

资者在很大程度上已经预计到美联储上述丼劢，市场反应相对平静。预计受此影响今日国内金银将

小幅回落，廸议观望，丌廸议持仏过节。 

黑金属 (钢材、铁矿石) 

虽然中钢协的数据显示 1 月中旬我国粗钢产量小幅回升且隔夜波罗的海干散货运价格指数持续回

落,但国内螺纹不铁矿石价格在低廹后快速反弹回升,从技术面来看,短期之内国内黑金属价格仍将

维持宽幅横盘区间震荡整理之势,中长线空单可在节前减仏持有. 

基础化工 (PTA、塑料) 

春节来临，下游工厂及贸易商已经陆续离市放假，目前市场交投两清，成交暂未听闻。预计今日

PE 以稳为主，日内操作为主 

下游终端企业进入节日状态,需求面仍无起色,预期春节前仍无好转可能。PTA 维持弱势。操作上,空

单谨慎持有。 
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橡胶 

沪胶昨日维持弱势震荡，在前两日大跌后逐渐企稳，成交量回落。目前国内橡胶库存达到高位，对

胶价形成打压，预计近期沪胶将维持弱势。操作上廸议观望，春节期间丌廸议持仏过节。 

油脂油料 

从长期基本面来看，美豆上市且预计产量好于预期，后期南美产量创记录，供应压力将主导油脂油

料基本面，但市场预计，在目前美豆较快的销售进度下，预计 3 月底前美豆库存依旧相对偏紧，对

现货价格有一定支撑。中短期可能震荡偏强走势为主，但仍需注意南美天气以及阿根廷农民出口等

风险。国内盘面粕类品种大幅贴水现货，强势震荡，油脂弱势明显，但目前价格处于绝对低位，继

续做空需谨慎。 

谷物 

东北地区玉米销售进度加快，短期供应压力较大，但收储政策支撑较强，玉米下方空间有限，预计

短期玉米 1405 合约以区间震荡走势为主，多单逢低轻仏入场 

棉花 

目前棉花收储持续进行，从进度方面来看，本年度检验数量不去年同期基本持平，近期交储进度也

有所加快，但仍慢于往年同期。主要是因为今年收储制度严格，同时抛储也在持续展廹，但今年抛

储政策比较严格，对转圈棉管制非常严，导致抛储棉无法对现货市场产生太大影响。目前 1405 合

约不 1411 合约属于两个年度的合约，且面临的基本面形势完全丌同，可兲注买 1405 抛 1411 的

套利组合。 
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    商品期货主要数据一览 

内盘涨跌一览 

 

外盘涨跌 
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        期货市场资金流动 

 

当日各品种资金流向及仓单变化 

 

 

近 5 日各品种资金流向及仓单变化 
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近 10 日各品种资金流向及仓单变化 

 

近一月各品种资金流向及仓单变化 
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        隔夜财经要闻 

 

【美联储将 QE 月度规模再度缩减 100 亿美元】美联储联邦公开市场委员会

(FOMC)周三(1 月 29 日)结束 2014 年首次货币政策会议，宣布将每个月量化

宽松(QE)政策再度缩减 100 亿美元至 650 亿美元，同时维持 0-0.25%的超低

利率水平不变，符合市场预期。美联储表示，每月将购买 300 亿美元抵押贷款

支持证券(MBS)和 350 亿美元美国国债；可能会在未来几次议息会议上以审慎

步伐进一步缩减债券购买计划，只要失业率处于 6.5%上方且通胀率不超过

2.5%，就会维持接近零的低利率政策。  

【周三美元兑人民币询价上涨 45 个基点报 6.0553】周三（1 月 29 日），美

元兑人民币在询价交易系统中收报 6.0553 元，较前一交易日涨 45 个基点。

美元兑人民币中间价报 6.1073 元，较前一交易日涨 20 个基点。  

【欧元区 2013 年 12 月 M3 货币供应增速放缓】欧洲央行（ECB）周三（1 月

29 日）公布的数据显示，欧元区 2013 年 12 月 M3 货币供应增速放缓，同时

私营企业贷款也没有改善。  

【韩国 2013 年经常项目收支顺差创新高】韩国中央银行 1 月 29 日公布数据

显示，韩国 2013 年 12 月份经常项目收支顺差为 64.3 亿美元，连续第 23 个

月实现顺差。2013 年全年经常项目收支顺差总额达 707.3 亿美元，创历史新

高。  

【李克强：以改革发展促进社会公平正义】国务院总理李克强 1月 29日在 2014

年春节团拜会上发表讲话时表示，在新的一年里，改革要 “一马当先”，进一步

破除制约发展的体制机制障碍，以改革的不断深化促进生产力的更大解放和民

生更好改善，以开放的进一步扩大拓展发展新的更大空间，以创新持续推进转

变经济发展方式、调整经济结构，使经济不仅稳定发展，更有好的质量效益。  

【习近平：推动改革发展事业关键在党】国家主席习近平近日在内蒙古调研时

指出，推动改革发展事业，关键在党，关键在广大党员干部要有优良的工作作

风。实践证明，抓作风建设最重要的是讲认真。  
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【新华社：限炒令扬汤止沸需改变市场圈钱形象】新华社 1 月 29 日发表评论

文章称，新一轮新股发行体制改革丝毫未改 “炒新”积习。虽然证监会在 “奥赛康

事件”后迅速启动核查行动并发布一系列新规，沪深交易所也对炒新严加限制，

但近期上市的 40 只新股普遍被市场热炒，许多新股连续几个交易日涨停。专

家表示，必须改变 A 股“圈钱”形象，才能逐渐培育理性投资文化，促进股市健

康发展。  

【工商银行拟 7.7 亿美元收购标银集团旗下银行资产】工商银行 1 月 29 日晚

间发布公告称，公司拟收购标准银行公众有限公司已发行股份的 60%，本次交

易对价将根据目标银行交割日的净资产值乘以收购股权比例 60%进行确定，并

减去约定折扣 8000 万美元。按目标银行 2013 年 6 月末净资产值估算，本次

交易对价约为 7.7 亿美元。  

【工信部公布第二批移动转售试点名单苏宁国美均在列】2014 年 1 月 29 日，

工业和信息化部向 8 家民营企业发放了第二批移动通信转售业务试点批文。获

得第二批试点批文的企业有：深圳市爱施德股份有限公司、厦门三五互联科技

股份有限公司、苏州蜗牛数字科技股份有限公司、北京国美电器有限公司、苏

宁云商集团股份有限公司、中期集团有限公司、长江时代通信股份有限公司、

远特（北京）通信技术有限公司。  

【浙江 1 月 29 日再增 3 例人感染 H7N9 禽流感病例】浙江省卫生计生委 1 月

29 日通报，浙江省今日新增 3 例人感染 H7N9 禽流感病例。  

【社保基金回应戴相龙退休称未接到中组部正式文件】近日有媒体报道称，全

国社保基金理事会党组书记戴相龙已于 1 月 27 日在内部会议上宣布退休。社

保基金理事会相关人士对此回应称，目前中组部还没有对此正式下文。  

【德国总理警告危机尚未结束并呼吁加强欧盟经济一体化】德国总理默克尔 1

月 29 日在德国联邦议院发表国情咨文时称，欧元区当前稳定的局势给人以假

象，必须努力建立起一个真正的联盟。  

【欧盟发布禁止银行自营交易方案】欧盟发布了一项禁止银行自营交易的方案，

赋予监管当局相应的权力将银行的那些具有风险的交易活动与相对安全的放贷

业务隔离开来，旨在应对那些所谓的 “大而不能倒 ”银行造成的风险。事实上，

欧盟的这项方案已经大大滞后于其最初计划的出台时间。  
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【安倍晋三：希望日本央行继续大胆刺激日本经济】日本首相安倍晋三 1 月 29

日表示，希望日本央行将维持其大胆的货币刺激措施，以振兴经济和结束通缩。 

【陶氏化学上调股息并扩大股票回购】陶氏化学公司周三发布了好于预期的第

四季度盈利，并宣布将季度股息上调 15%，从每股 32 美分增至 37 美分，并

将股票回购计划的规模从 15 亿美元扩大至 45 亿美元。  
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        今日财经前瞻 

 

04:00 新西兰   

联储利率决定   

05:45 新西兰   

12 月营建许可月率   

--12 月营建许可年率   

07:50 日本   

12 月季调后零售销售月率   

--12 月零售销售(万亿日元)  

--12 月大型零售商销售年率   

--12 月零售销售年率   

07:50 日本   

1 月 23 日当周买进外国股票 (周) (亿日元)  

--1 月 23 日当周外资买进日股  (亿日元)  

--1 月 23 日当周外资买进日债  (亿日元)  

--1 月 23 日当周买进外国债券  (亿日元)  
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08:30 澳大利亚   

第四季度进口物价指数年率   

--第四季度进口物价指数季率   

--第四季度出口物价指数年率   

--第四季度出口物价指数季率   

09:45 中国   

1 月汇丰制造业 PMI 终值   

15:00 德国   

12 月季调后 ILO 就业人口  (万)  

16:00 西班牙   

第四季度 GDP 季率  

16:00 瑞士   

1 月 KOF 经济领先指标   

16:55 德国   

1 月季调后失业人数  (万)  

--1 月季调后失业总人数  (万)  

--1 月未季调失业总人数  (万)  

16:55 德国   
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1 月季调后失业率   

17:30 英国   

12 月 M4 货币供应月率   

--12 月 M4 货币供应年率   

17:30 英国   

12 月央行消费信贷  (亿英镑)  

17:30 英国   

12 月央行抵押贷款许可 (万件)  

--12 月央行抵押贷款   

18:00 欧元区   

1 月经济景气指数   

--1 月服务业景气指数   

--1 月工业景气指数   

--1 月企业景气指数   

--1 月消费者信心指数终值   

21:00 德国   

1 月 CPI 初值年率   

--1 月 CPI 初值月率   
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--1 月调和 CPI 初值月率  

--1 月调和 CPI 初值年率  

21:30 美国   

1 月 25 日当周初请失业金人数  (万)  

--1 月 25 日当周初请失业金人数四周均值  (万)  

--1 月 18 日当周续请失业金人数  (万)  

21:30 美国   

第四季度实际 GDP 初值年化季率   

--第四季度企业获利初值年化季率  

--第四季度税后企业获利季率  

--第四季度 GDP 平减指数初值  

--第四季度 PCE 物价指数初值年率  

--第四季度核心 PCE 物价指数初值年率  

--第四季度年化实际 GDP 初值  

--第四季度最终销售初值年化季率  

23:00 美国   

1 月 18 日当周三菱东京 UFJ 银行商业景气指数   

23:00 美国   
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12 月成屋签约销售指数月率   

--12 月成屋签约销售指数年率   

--12 月成屋签约销售指数   

23:30 美国   

1 月 25 日当周 EIA 天然气库存  (亿立方英尺 ) 
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