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    观点与策略 

 

有色金属 

从隔夜基本金属价格的走势变化来看，市场的聚焦点主要集中于以下几个方面：一是智利地震的最

新进展；二是日本泛太平洋铜矿的产量提升计划；三是德国铜冶炼集团--Aurubis AG 公司对于中

欧铜需求的预估；从技术面来看，当前基本金属整体中长期的空头趋势仍未发生改变，而短线的横

盘态势仍将持续，因此在操作上战略空单仍可继续持有幵可趁短线的反弹逢高少量加空。 

贵金属 

乌克兰局势再一次陷入混乱，给予黄金一定支持，且美元挃数昨晚大跌，黄金顺势站稳 1300。丌

过中长期看黄金还是更多得受 QE 影响，市场兲注 10 日的议息会议。建议空单可轻仏持有。保守

者暂先观望。 

黑金属 

虽 BDI 挃数呈现回落之势且国内供需过剩压力较大，但国内黑金属铁矿石、螺纹不热卷均呈高开

之势，高开后在周边工业品的带劢下呈震荡上行之势，午后冲高回落，从技术面来看，短期的高位

震荡整理之势仍将持续，宜以观望为主，中长线可少量逢高加空。 

基础化工 (PTA、塑料) 

美国能源信息署发布的月度报告中下调了美国原油产量预测，同时美元汇率下跌也支撑了以美元计

价的商品期货市场，隔夜国际油价上涨。石化出厂价格稳定为主，成本上继续对市场形成支撑。但

下游采购意向转淡，实盘成交压力凸显，其中华南地区价格出现倒挂。预计今日 PE 整理为主。 

聚酯产业链庞大的库存压力尚未彻底消化；下游聚酯开工维持在 78%附近，继续提升的空间较小，

国内 PTA 停车检修装置陆续重启，装置开工提升至 67%附近，幵且部分新产能将逐渐释放，未来
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供需面疲弱的大趋势仍难以改观。但 3 月份聚酯产业链整体库存均有丌同程度降低，且部分聚酯工

厂合约减量，现货硬性需求犹存。多空因素交织，料今日 PTA 或震荡为主。  

橡胶 

昨日沪胶震荡走高，沪胶 09 午后涨至 15800 一线震荡，当前橡胶基本面依旧疲软，国内青岛保税

区 3 月底库存继续上涨，预计近期沪胶将维持 15000-15900 区间震荡，暂时以区间操作为主 

油脂油料 

豆类油脂日内震荡回落，前期多头炒作行情告一段落。基本面情况来看，压榨企业依然面临亏损，

大豆库存较高，企业采购意愿丌强，整体背景依然偏空。但下游养殖企业豆粕库存较少，且养殖行

业已经处于低谷，企业对后市期望转好，豆粕后市需求预计将逐步回暖。整体而言，在前期基本面

较差的情况下，豆粕挺价依然明显，随着后市转好，豆粕整体易涨难跌，短线价格回调后可多单轻

仏入场或兲注买豆粕抛大豆套利机会 

谷物 

玉米 1409 合约日内反弹为主，目前下游需求较为疲弱，且盘面价格已经跌破前期震荡区间，短期

仍将延续弱势。但收储结束前，下方 2300-2330 点一线支撑依然有效，投资者短线操作为主。 

棉花 

棉花收储持续进行中，兲于收储结束后，棉花市场的抛收储传闻满天飞，棉花市场目前以资金博弈

为主，期货不现货基本面已经脱离，建议小散资金暂时观望为宜。  
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    商品期货主要数据一览 

内盘涨跌一览 

交易所 品种 收盘价 涨跌
黄金 261.85 3.9 1.51%
白银 4164 43 1.04%

铜 46730 40 0.09%
铝 13130 -25 -0.19%
铅 13740 -45 -0.33%
锌 14905 45 0.30%
螺纹钢 3414 42 1.25%
橡胶 15745 295 1.91%
沥青 4148 22 0.53%
大豆 4291 0 0.00%
豆粕 3493 -27 -0.77%
豆油 7040 -26 -0.37%
棕榈油 6230 -30 -0.48%
玉米 2352 1 0.04%
焦炭 1280 17 1.35%
焦煤 894 16 1.82%
铁矿石 825 17 2.10%
LLDPE 10885 -85 -0.77%
白糖 4765 -24 -0.50%
棉花 16210 375 2.37%
玻璃 1282 26 2.07%
动力煤 537.2 6.4 1.21%
甲醇 2770 -34 -1.21%
PTA 6502 58 0.90%
强麦 2795 0 0.00%
菜籽油 7152 -26 -0.36%
菜粕 2691 11 0.41%
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涨跌幅

 

外盘涨跌 

品种 收盘价 涨跌
LME_铜3 6682 6.75 0.10%
LME_铝3 1824.25 2.25 0.12%
LME_铅3 2074 10.00 0.48%
LME_锌3 2028 24.00 1.20%

COMEX黄金 1308.3 11.4 0.88%
COMEX白银 20.06 0.20 0.98%
NYMEX原油 102.36 1.63 1.62%
东京胶 225.4 3.90 -0.33%

CBOT大豆 1481.5 19.00 1.30%
CBOT玉米 506.75 8.25 1.65%
CBOT豆粕 478 3.9 0.82%
CBOT豆油 42.03 0.70 1.69%
ICE棉花 91.6 0.98 1.08%
ICE白糖 17.17 0.27 1.60%

涨跌幅
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        期货市场资金流动 

 

当日各品种资金流向及仓单变化 

 

期市各品种持仓量变动 
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板块资金流向 
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      隔夜财经要闻 

 

【日本 2 月经常帐盈余 6127 亿日元 5 个月首现盈余】日本财务省周二 (4 月 8

日)公布的数据显示，日本 2 月经常帐为五个月来首次回归盈余，因对亚洲的出

口步伐回升且海外投资的收益改善。具体数据显示，日本 2 月未季调经常帐盈

余 6127 亿日元，预期盈余 6280 亿日元，前值赤字 15890 亿日元。日本 2

月未季调经常帐同比下降 5.7%，前值同比上升 356.1%。日本 2 月季调后经

常帐盈余 247 亿日元，预期盈余 247 亿日元，前值赤字 5883 亿日元。日本 2

月贸易帐赤字 5334 亿日元，预期赤字 5930 亿日元，前值赤字 23500 亿日元。 

【日本 3 月经济观察家现况指数 57.9 创至少 20 个月新高】日本内阁府周二 (4

月 8 日)公布的调查显示，日本 3 月经济观察家现况指数升至 57.9，创至少 20

个月新高。具体数据显示，日本 3 月经济观察家现况指数 57.9，预期 53.3，

前值 53.0。日本 3 月经济观察家前景指数 34.7，预期 39.5，前值 40.0。  

【澳大利亚 3 月 NAB 商业信心指数跌至 4 创八个月新低】周二(4 月 8 日)澳

洲国民银行(NAB)公布一份调查显示，澳洲 3 月企业现况指数温和上升，矿业

和服务业表现最佳，但企业对前景的乐观情绪略有下降。具体数据显示，澳大

利亚 3 月 NAB 商业景气指数 1，前值 0。澳大利亚 3 月 NAB 商业信心指数跌

至 4，为八个月来最低，前值 7。  

【英国至 3 月三个月 NIESR-GDP 预估同比增幅微升至 0.9%】英国国家经济

社会研究院 4 月 8 日公布的数据显示，英国至 3 月三个月 NIESR-GDP 预估同

比增幅略微扩大至 0.9%，创下 2010 年第二季度以来最快水平。NIESR 还表

示，距英国央行加息还有一段距离，可能要等到 2015 年中期。在 NIESR 公布

数据之前，国际货币基金组织 (IMF)上调了英国经济增长前景，将 2014 年 GDP

增速预期由此前的 2.4%上调至至 2.9%。   

【加拿大 3 月新屋开工骤降 17.7%至 15.68 万户】加拿大按揭及房屋公司

（CMHC）周二（4 月 8 日）公布的数据显示，加拿大 3 月新屋开工数量超预

期下降，这可能凸显出对该国楼市逐渐企稳的预期。具体数据显示，加拿大 3

月新屋开工环比骤降 17.7%，至 15.68 万户，低于预期的 19.10 万户，前值

修正为 19.06 万户，初值为 19.21 万户。  
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————全球主要官员讲话———— 

【日本央行 4 月决议维持货币政策不变承诺继续扩大基础货币】日本央行 (BOJ)

周二(4 月 8 日)公布利率决议宣布维持货币政策不变，再度承诺以每年 60-70

万亿日元的规模继续扩大基础货币，该决定为一致通过的结果。该决议结果符

合市场大部分预期，虽然日本自 4 月 1 日启动上调销售税料将拖累经济表现，

但日本央行此前表态一直较乐观，且暗示第二季度 GDP 恶化才可能加大 QE。

日内稍早，西太平洋银行称，日本央行将有更多宽松举措出炉。日本央行决议

声明称，在通胀稳定于 2%之前，将继续宽松；因销售税上调的影响，看到经

济出现一些波动。经济方面，日本经济继续处在温和复苏趋势之内，维持日本

经济前景预估不变；工业处在温和上升趋势中。声明还称，日本商业景气持续

改善，但对前景的谨慎情绪值得关注。  

【OECD 2 月综合领先指标连续第三个月持稳于 100.7】经济合作与发展组织

（OECD）周二（4 月 8 日）称，发达经济体增长前景已经在长期趋势水平上

企稳，但大多数主要新兴市场国家的前景不断恶化。OECD 公布的数据显示，

2 月 33 个成员国综合领先指标持稳于 100.7，表明经济增速连续第三个月持

稳。OECD 称，欧元区势头显示出积极变化，该地区 2 月领先指标从 1 月的

101.0 小升至 101.1；德国和意大利的前景尤为亮眼，法国领先指标持稳。美

国经济增速处在长期趋势水平附近，尽管该国领先指标从 1 月的 100.6 小幅下

降至 100.5。日本前景稳定，领先指标连续第三个月处在 101.2，OECD 称，

该指标可能未完全捕捉到本月消费税上调的影响。非 OECD 成员国方面，俄罗

斯经济增长动能持续流失，领先指标从 99.6 下滑至 99.4。外界普遍认为上个

月克里米亚并入俄罗斯将拖累该国经济增长，资金逃离俄罗斯。印度和巴西的

增长亦低于趋势水平。中国领先指标则持稳，但面临经济意外大幅放缓的风险。 

【 IMF 大幅下调俄罗斯今年增长预期至 1.3%】国际货币基金组织周二（4 月 8

日）发布《世界经济展望》，将 2014 年俄罗斯经济增长预期下调了三分之二，

并警告称，在克里米亚并入俄罗斯后，地缘政治不稳定性带来的下行风险仍然

存在。 IMF 将俄罗斯今年的国内生产总值（GDP）增长预期从此前的 2%下调

至 1.3%。报告称，考虑到俄罗斯接管克里米亚后地缘政治不稳定性的加剧，

财政状况的紧缩和动荡的资本流动，对俄罗斯及邻国来说风险的平衡仍然是下

行的。制裁和反制裁的强化可能影响贸易流动和金融资产。  
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【俄罗斯一季度净资本流出 506 亿美元创逾 5 年新高】俄罗斯央行周二（4 月

8 日）公布的数据显示，受乌克兰紧张局势和西方制裁影响，今年一季度俄罗

斯资本流出净额达 506 亿美元，创下 2008 年 12 月以来新高。一季度经常账

盈余为 276 亿美元，贸易顺差为 514 亿美元。俄罗斯经济部此前预期俄罗斯

一季度净资本流出可能达到 600 亿美元，接近 2013 年全年的水平。资本外流

对经济增长构成风险。俄经济部上月表示，如果净资本流出达到 1500 亿美元，

俄罗斯今年的国内生产总值(GDP)可能萎缩。  

【俄经济部下调 2014 年经济增长预期要求政府增加开支】俄罗斯经济部周二

（4月 8日）将 2014 年经济增长预期下调为 0.5%至 1.1%，此前预期为 2.5%；

并呼吁政府增加开支，若政府不放宽财政规则限制，2014 年经济增长预期将

降至 0.5%。此外，俄经济部预计俄罗斯 2014 年底通胀率料为 6%；预计美

元/卢布到 2014 年底为 36.3；预计俄罗斯 2014 年至年底资本外流总额料为

1000 亿美元。  
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