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    观点与策略 

 

有色金属 

从隔夜基本金属价格走势的变化来看，市场关注的焦点主要集中于以下几个斱面：一是中国货币数

据引収的市场对未来央行货币政策走向的忧虑情绪；二是好于预期的美国 CPI 数据引収市场对于美

联储加快 QE 退出及加息时点提前的忧虑；三是中国当前的下游实际消费需求；四是市场对于今日

国家统计局即将公布的一季度 GDP 等经济数据疲软的预期；从技术面来看，我们认为，当前基本

金属价格的短线反弹已基本到位，继续上涨的空间丌大，可逢高少量抛空，而中长线的戓略空单可

继续持有。 

贵金属 

美国零售数据表现较好，美元走强，于此同时中国 M2 增速丌及预期的 13%，昨晚黄金受此影响

大跌，黄金反弹结束，重回下降通道。建议空单可继续持有。 

基础化工 (PTA、塑料) 

利比亚局势好转，周一欧美原油期货回跌。然西斱不俄罗斯关系紧张以及强劲的美国零售销售数据，

支撑原油双双收高。昨日多数石化价格平稳，周初市场观望情绪较浓，加之下游厂家开工率略低，

对原料需求能力下降，市场出货难有好转。预计今日国内 PE 价格将延续整理态势。 

国内 PTA 装置开工小幅提升至 70%附近，幵且部分新产能将逐渐释放，供需疲弱趋势仍难以改观。

但目前聚酯产业链整体库存均有降低，聚酯开工 78%附近，利润及产销良好，且部分聚酯工厂现

货硬性需求犹存。料今日 PTA 戒仍有上探，但国内供需拖累，中长期延续弱势。  
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橡胶 

昨日沪胶早盘开盘后震荡下行，跌破 14900 关口后震荡回升，午后价格继续上行，沪胶 09 于 15000

一线附近反复震荡，产区新胶即将上市对市场形成压力，而当前橡胶基本面依旧疲软，国内青岛保

税区 3 月底库存继续上涨，预计近期沪胶将维持 14900-15900 区间弱势震荡，操作暂时观望 

油脂油料 

豆类油脂日内震荡回落，前期多头炒作行情告一段落。基本面情况来看，压榨企业依然面临亏损，

大豆库存较高，企业采购意愿丌强，整体背景依然偏空。但下游养殖企业豆粕库存较少，且养殖行

业已经处于低谷，企业对后市期望转好，豆粕后市需求预计将逐步回暖。整体而言，在前期基本面

较差的情况下，豆粕挺价依然明显，随着后市转好，豆粕整体易涨难跌，短线价格回调后可多单轻

仏入场戒关注买豆粕抛大豆套利机会 

谷物 

玉米 1409 合约日内反弹为主，目前下游需求较为疲弱，且盘面价格已经跌破前期震荡区间，短期

仍将延续弱势。但收储结束前，下斱 2300-2330 点一线支撑依然有效，投资者短线操作为主。 

棉花 

棉花收储持续进行中，关于收储结束后，棉花市场的抛收储传闻满天飞，棉花市场目前以资金博弈

为主，期货不现货基本面已经脱离，建议小散资金暂时观望为宜。  
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    商品期货主要数据一览 

内盘涨跌一览 

交易所 品种 收盘价 涨跌
黄金 261.8 -3.3 -1.24%
白银 4109 -57 -1.37%

铜 46560 -220 -0.47%
铝 13210 -25 -0.19%
铅 13745 -15 -0.11%
锌 14975 -5 -0.03%
螺纹钢 3369 9 0.27%
橡胶 15040 95 0.64%
沥青 4212 2 0.05%
大豆 4329 -29 -0.67%
豆粕 3477 1 0.03%
豆油 6930 -62 -0.89%
棕榈油 6086 -26 -0.43%
玉米 2362 8 0.34%
焦炭 1270 16 1.28%
焦煤 898 17 1.93%
铁矿石 812 9 1.12%
LLDPE 10920 45 0.41%
白糖 4828 -20 -0.41%
棉花 16210 70 0.43%
玻璃 1258 3 0.24%
动力煤 537 -0.4 -0.07%
甲醇 2686 2 0.07%
PTA 6382 -44 -0.68%
强麦 2854 7 0.25%
菜籽油 7106 -22 -0.31%
菜粕 2726 13 0.48%

上
海
期
货
交
易
所

大
连
商
品
交
易
所

郑
州
商
品
交
易
所

涨跌幅

 

外盘涨跌 

品种 收盘价 涨跌
LME_铜3 6560 -97.50 -1.46%
LME_铝3 1851.5 -27.50 -1.46%
LME_铅3 2109.75 -8.50 -0.40%
LME_锌3 2050 -2.75 -0.13%

COMEX黄金 1302.4 -24.2 -1.82%
COMEX白银 19.56 -0.41 -2.03%
NYMEX原油 103.84 0.21 0.20%
东京胶 215.5 1.50 0.29%

CBOT大豆 1486.5 10.00 0.68%
CBOT玉米 503.75 0.50 0.10%
CBOT豆粕 474 -4.5 -0.94%
CBOT豆油 43.13 0.87 2.06%
ICE棉花 91.83 -0.14 -0.15%
ICE白糖 16.59 0.01 0.06%

涨跌幅
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        期货市场资金流动 

 

当日各品种资金流向及仓单变化 

 

期市各品种持仓量变动 
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板块资金流向 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



  

  
 

07      依托大地  共创未来                        客服热线：40088-40077 

 

      隔夜财经要闻 

 

【中国 3 月 M2 同比增长 12.1%新增人民币贷款 1.05 万亿元】中国人民银行

周二（4 月 15 日）公布的数据显示，中国 3 月月末广义货币 (M2)同比增长

12.1%，狭义货币增长 5.4%，现钞供应同比上升 5.2%；3 月新增人民币贷

款 1.05 万亿元；中国 3 月末人民币各项贷款余额同比增长 13.9%；3 月末外

汇储备余额 3.95 万亿美元；中国 3 月社会融资规模为 2.07 万亿元。  

【欧元区 2 月未季调贸易顺差扩大至 136 亿欧元】欧盟统计局（Eurostat）

周二（4 月 15 日）公布的数据显示，欧元区 2 月未季调贸易顺差较上年同期

扩大，因出口上升，进口则持平。具体数据显示，欧元区 2 月未季调贸易顺差

为 136 亿欧元，前值由 9 亿欧元修正为 8 亿欧元，上年同期为 98 亿欧元；季

调后数据显示，欧元区 2 月贸易顺差为 150 亿欧元，前值为 139 亿欧元。  

【德国 4 月 ZEW 经济景气指数降至 43.2 乌克兰危机打压经济前景】欧洲经济

研究中心（ZEW）周二（4 月 15 日）公布的数据显示，德国 4 月 ZEW 经济

景气指数连续第四个月下降，降幅超出预期，因乌克兰危机持续打击德国经济

前景，不过 ZEW 经济现况指数则上升。  

【英国 3 月 CPI 同比升幅放缓至 1.6%创逾四年新低】英国国家统计局（ONS）

周二（4 月 15 日）公布的数据显示，英国 3 月通胀率降至逾四年新低，进一

步远离英国央行（BOE）2%的目标，减轻了民众生活压力。具体数据显示，

英国 3 月消费者物价指数（CPI）同比升幅放缓至 1.6%，创 2009 年 10 月份

以来最小升幅，前值上升 1.7%；环比上升 0.2%，一如市场预期，前值上升

0.5%。  

【美国 3 月 CPI 同比升幅扩大至 1.5%通胀压力仍温和】美国劳工部

（Department of Labor）周二（4 月 15 日）公布的数据显示，美国 3 月消

费者物价指数（CPI）上升，且升幅高于预期，但通胀压力依然温和，这应当

会让美联储(Fed)有充足空间将利率维持在低位。  
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具体数据显示，美国 3 月季调后 CPI 环比上升 0.2%，预期上升 0.1%，前值

上升 0.1%；未季调 CPI 同比上升 1.5%，预期上升 1.4%，前值上升 1.1%。

数据还显示，剔除食品和能源后，3 月季调后核心 CPI 环比上升 0.2%，预期

上升 0.1%，前值上升 0.1%；未季调核心 CPI 同比上升 1.7%，预期上升 1.6%，

前值上升 1.6%。此外，3 月未季调消费者物价指数升至 236.293，前值为

234.781；季调后核心消费者物价指数升至 236.604，前值为 236.122。  

【美国 4 月纽约联储制造业指数意外回落至 1.29】美国纽约联储周二（4 月

15 日）公布的数据显示，美国 4 月纽约联储制造业指数意外回落。具体数据显

示，美国 4 月纽约联储制造业指数回落至 1.29，预期升至 8.00，前值为 5.61。

分项指标方面，美国 4 月纽约联储制造业新订单指数回落至 -2.77，前值为

3.13；4 月物价获得指数上升至 10.20，前值为 2.35；4 月就业指数也上升至

8.18，前值为 5.88。  

————全球主要官员讲话———— 

【澳洲联储纪要重申审慎维稳利率一段时间】澳洲联储（RBA）周二（4 月 15

日）公布 4 月 1 日会议纪要称，过去一个月的经济情况并未动摇其一段时间内

维持利率稳定的决心，并指出有进一步迹象显示低借贷成本支持了经济。汇率

方面，澳洲联储纪要称，汇率依然过高，最近的一波涨势不利于经济，近期澳

元的反弹使其对经济复苏的支持作用减弱。较低的澳元汇率仍对经济重返平衡

起到帮助作用。就业方面，澳洲联储纪要称，失业率在一段时间内仍可能小幅

走高；劳动力市场指标有改善迹象。  

【日本央行黑田东彦：安倍晋三未特别提及加大宽松】日本央行（BOJ）行长

黑田东彦（Haruhiko Kuroda）周二（4 月 15 日）与首相安倍晋三（Shinzo 

Abe）进行会晤，就经济和金融形势交换了看法，会话期间安倍晋三没有特别

提及额外宽松政策话题。黑田东彦称，与安倍首相就经济和最近的 20 国集团

（G20）会议交换了看法。黑田东彦对安倍晋三表示，日本物价正处在达成 2%

通胀目标的道路上，若有必要，日本央行毫不犹豫地调整政策。  

【新西兰财长：2014/15 财年预算将恢复盈余并严控政府支出】新西兰财长英

格利希（Bill English）周二（4 月 15 日）表示，该国将在下一财年录得预算

盈余，并将严控政府支出，以限制利率上升。英格利希再次证实，下月将发布

的 2014/15 财年预算将显示，政府财政恢复盈余，结束六年的赤字状态。  
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【乌克兰政府军与亲俄叛军再度交火局势继续恶化】乌克兰政府军 4 月 15 日

稍早在该国东部顿涅斯克地区的一处机场与亲俄反叛分子发生交火，并从对方

手中夺回了该机场的控制权。此事令该国与俄罗斯之间的地缘政治危机进一步

升级，也令全球投资者感到惶恐不安。  

美国与欧盟指责，俄罗斯方面一手酿成了当前其与西方之间自冷战结束以来的

最严重对峙状况，而北约方面称，俄方已在俄乌两国两国边境集结了约 4 万兵

力。在之前上周末的交火中，已有至少一名乌克兰政府军士兵阵亡，而乌克兰

方面指责称，俄罗斯或已向乌克兰东部地区派出特种部队，并参与煽动了对该

地区多处公用设施的占领活动。  

俄罗斯总理梅德韦杰夫(Dmitry Medvedev)则回应称，乌克兰再度陷入流血冲

突的状况令人感到担忧，而现在来看，乌克兰确实有陷入内战的危险。稍早，

美国总统奥巴马已经致电俄罗斯总统普京，敦促俄方停止对乌克兰叛军的支持，

但普京指出，以美国为首的西方也需承担起阻止乌克兰政府血腥镇压示威民众

的责任。  

【俄媒：金砖国家将建立自己的 IMF 和世行】俄罗斯媒体周二引述俄罗斯巡回

大使瓦蒂姆·拉科夫（Vadim Lukov）的言论称，金砖国家已经在设立旨在取

代分别由美国和欧盟把持的国际货币基金组织以及世界银行的机构方面取得了

重大进展，一个将起到国际货币基金组织作用的货币储备池，以及一个取代世

界银行的金砖国家发展银行最快在 2015 年就会成立。  

【德国经济部：维持今年经济增速预期 1.8%不变】德国经济部周二（4 月 15

日）表示，维持 2014 年经济增长 1.8%的预期不变，预计 2015 年经济增长

2.0%，并称内需强劲和投资增长将推动经济增长。德国经济部还表示，将 2014

年民间消费增幅预估上调至 1.5%，2 月时预期增长 1.4%，2015 年料将增长

1.7%；将今年内需增幅预估从 2.0%下调至 1.9%，并预计明年增长 2.1%。

德国经济部称，预计今年出口将增长 4.1%，与此前预估相同，明年有望增长

4.6%；进口升幅更大，今年和明年将分别增长 4.7%和 5.1%；今明两年设备

投资预计分别增长 4.0%和 6.3%，建设投资今明两年料分别增长 4.0%和

3.7%。此外，经济部预计，德国今年失业率为 6.7%，低于此前预估的 6.8%，

失业率或将在 2015 年进一步走低至 6.6%。   
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【耶伦：考虑额外措施应对遗留风险】美联储主席耶伦 4 月 15 日表示，美联

储正考虑额外措施，以应对短期批发融资市场残留的金融稳定性风险。但耶伦

当日并未谈及市场所持续关注的美联储货币政策的相关问题。她表示，所谓的

流动性覆盖率(LCR)和净稳定融资比率 (NSFR)标准并不能完全解决短期批发

融资的相关金融稳定性问题，而美联储官员正在积极考虑更多可以应对短期机

构融资市场的这些和其他残留风险的措施。  

耶伦同时夸奖了全球金融机构的新流动性标准，但警告称，该标准并不适用于

所谓的影子银行或是整体金融系统。她还指出，巴塞尔协会的研究报告显示，

进一步改革给社会带来的利大于弊，当前针对大型银行采取的资本和流动性要

求也许还有进一步加强的空间。  
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