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金融期货晨报 

》》》日  期：2014 年 4 月 21 日 

观点与策略 

股指期货：上周政策面消息频频，证监会时隔一年半的重启

IPO 预披露，首批试点发行优先股的公布都让近期的期指处

于一步一调的状态，多头阳线基本都配合着消息面上的刺激，

而从持仏上看，空方布局合理，相对力量较强，短线行情趋

于振荡，观望为主。 

 

 

 

国债期货：市场资金利率仍会保持小幅下跌，对国债期货价

格将会形成支撑，但国债期货价格上行存在一定阻力，“定向

降准”这一利好因素难以长期持续。未来国内财政政策可能

会更加积极，而货币政策在央行和国务院的看法存在一定分

歧，目前有政府干预货币政策的迹象。建议投资者今日多单继续持有，幵注

意央行近期的表态和行劢。 

期谚日日谈 

如果发现自己在洞中，最重要的事就是不

要再挖下去。 

——沃伦·巴菲特 
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金融期货主要数据一览 

全球利率 

 
0/N 1W 1M 3M 6M 12M 

Shibor 2.0000  2.7610  3.9300  5.5000  5.0000  5.0000  

Tibor - 0.1109  0.2418  0.2118  0.3055  0.3200  

Libor 美元 0.0905  0.1188  0.1522  0.2259  0.3198  0.5465  

Libor 英镑 0.4625  0.4650  0.4850  0.5266  0.6244  0.9138  

Libor 欧元 0.1629  0.1779  0.2207  0.2921  0.3870  0.5510  

全球汇率  

  
 

2014-4-18 2014-4-17 2014-4-16 2014-4-15 2014-4-14 2014-4-11 

欧元中间价 8.5066 8.518 8.5064 8.5082 8.5211 8.5438 

日元中间价 6.0304 6.0491 6.0546 6.0646 6.0744 6.0749 

美元中间价 6.1586 6.1575 6.1589 6.1571 6.1531 6.1495 

美元指数 6.1575 79.85 79.82 79.79 79.76 79.49 

欧元兑美元 6.1589 1.3813 1.3816 1.3813 1.3818 1.3883 

各国股市概览 

国内金融期货前日涨跌 

 收盘价 涨跌幅%  收盘价 涨跌幅% 

道指 16408.54 -0.099301 FTSE100 6625.25 0.623921 

标普 500 1864.85 0.13639 日经 225 14516.27 0.684861 

德国 DAX 9409.71 0.986175 上证综指 2097.748 -0.054172 

法国 CAC 4431.81 0.593555 深证成指 7455.738 0.063078 

 收盘价 涨跌幅% 持仓量 成交量 

IF1405 2225.8 -0.161478 69905 717142 

IF1406 2209.2 -0.270856 38289 44635 

TF1406 TF1406 92.746 0.094973 3764 

TF1409 TF1409 93.156 0.118221 402 
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国债到期收益率 

    6M 1Y 3Y 5Y 7Y 10Y 

2014-4-18 3.2682 3.4338  3.9595  4.2389  4.3718  4.4706  

2014-4-17 3.1606 3.2796  3.7367  4.1035  4.3380  4.5153  

2014-4-16 3.2256 3.3679  3.8632  4.1956  4.3891  4.5407  

2014-4-15 3.2476 3.3971  3.8940  4.1933  4.3580  4.4894  

市场资金加权平均利率 

  
  R001.IB R007.IB GC001 GC007 IBO001 IBO007 

2014-4-18 1.9891  2.8153  4.3024  3.4555  2.0431 2.8968 

2014-4-17 2.1642  2.7385  5.4820  3.3482  2.2180  2.9698  

2014-4-16 2.2714  2.7339  3.1744  3.3794  2.3181 2.7909 

2014-4-15 2.4364  3.4114  3.2493  3.5483  2.4787  3.5459  

活跃 CTD 券情况 

    收盘价 加权平均价 涨跌幅 

2014-4-18 130015.IB 94.9402  94.9546  0.0337  

 130020.IB 98.4241  98.3186  -0.0542  

2014-4-17 130015.IB 94.9082 94.8238 0.209376 

 130020.IB 98.4775 98.2185 1.171391 
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金融市场隔夜要闻一览 

1, 央行上周重回净回笼格局 债市难寻趋势性利好。央行上周延续正回购操作，继短暂公开市场净

投放之后，上周重回净回笼格局。专家认为，大规模的投资刺激或明显的货币政策转向发生概

率正在减弱，债券市场迎来趋势性牛市的概率不会太大。 

2, 城投债放量发行恐埋雷。18 日，中国债券网信息显示，当日共有 9 家城投平台背景的公司登出

债券发行公告，涉及淄博、包头等多个城市，单个融资规模多为 10 亿元左右。经济导报记者统

计发现，4 月以来，已经有近 70 家城投公司公布债券发行公告，总量超 500 亿元。 

3, 货币基金规模超 14000 亿 仍具较高投资价值。根据中国证券投资基金业协会最新公布的数据显

示，截至 2014 年 2 月底，货币基金规模已突破 14000 亿元，超越股票型基金坐上公募基金资产

管理规模的头把交椅。但与此同时，货币基金七日年化收益率集体下跌的报道也屡屡见诸报端。

专家表示，随着资金面紧张格局得以缓解，货币基金收益率下降实属正常，而作为上佳的流动

性管理工具之一，货币基金仍然具有较高的投资价值。 

4, 银行发行优先股万事俱备 浦发等 3 只龙头股或拔头筹。近期，工商银行、农业银行、浦发银行

等 3 家银行都已结束优先股竞标流程，最终确定为其服务的投行，而首家优先股试点有望出自

其中。  

5, 基本面支撑 美元跑赢日元欧元。上周，美元对欧元汇率累计上扬 0.5%至 1.3813 美元，为截至

3 月 21 日当周以来最大涨幅。美元对日元汇率上扬 0.8%至 102.43 日元，单周涨幅为四周来最

大，中间还曾触及 102.57 日元，为 4 月 8 日以来最高位。 

6, 一季度地方财政 55.4%靠卖地 专家呼吁土地财政转型。根据最新财政数据显示，“土地财政”

在地方政府财政收入中的主角地位依旧稳固。第一季度国有土地使用权出让收入达到 1.08 万亿

元，同比增长 40.3%，而同期地方本级财政收入 1.95 万亿元，“卖地”收入与地方公共财政收入

的比例达 1：1.7。 
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金融期货盘面技术分析 

股指期货：上周的连续小阴导致 5 日均线与 10 日均线交叉，周线受均线压制，加

上 IPO 重新开闸放水使得原来的反弹受到压制，建议多单离场观望。 

国债期货：日线中 MACD 绿柱扩张。价格站在均线之上，5 日均线上行并与 40

日均线交叉，成交量迅速放大，市场多方力量有一定强度。  
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