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金融期货晨报 

》》》日  期：2014 年 4 月 23 日 

观点与策略 

股指期货：定向降准的靴子如预期中落地，但幅度超出预期，

央行公布自 2014 年 4 月 25 日起下调县域农村商业银行人

民币存款准备金率 2 个百分点，下调县域农村合作银行人民

币存款准备金率 0.5 个百分点，由于县域机构的规模较小，

预计实际释放资金规模打折扣后不会超过 1000 亿元，可能

是几百亿元规模，因此对市场冲击幵不太大。昨日期指主力小幅阳线，下跌

趋势放缓，观望等待。 

 

 

 

国债期货：“定向降准”方案公布，市场资金流动性有望进一

步提升，但程度有限。市场资金利率继续走低，但昨日国债

现券价格回落，国债期货 IRR 保持未出现套利空间。短期内

资金面偏向宽松趋势仍将继续，但资金利率下行空间有限，

建议投资者今日观望为主，价格跌破 10 日均线多单减仓。 

期谚日日谈 

如果发现自己在洞中，最重要的事就是不

要再挖下去。 

——沃伦·巴菲特 
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金融期货主要数据一览 

全球利率 

 
0/N 1W 1M 3M 6M 12M 

Shibor 1.9262  3.0290  3.8080  5.5000  5.0000  5.0000  

Tibor - 0.1109  0.2418  0.2118  0.3055  0.3200  

Libor 美元 0.0915  0.1193  0.1523  0.2286  0.3221  0.5483  

Libor 英镑 0.4638  0.4628  0.4863  0.5278  0.6269  0.9194  

Libor 欧元 0.1536  0.1814  0.2214  0.2936  0.3913  0.5560  

全球汇率  

  
 

2014-4-22 2014-4-21 2014-4-18 2014-4-17 2014-4-16 2014-4-15 

欧元中间价 8.4969 8.5066 8.5066 8.518 8.5064 8.5082 

日元中间价 6.0146 6.0188 6.0304 6.0491 6.0546 6.0646 

美元中间价 6.161 6.1591 6.1586 6.1575 6.1589 6.1571 

美元指数 6.1591 79.95 79.88 79.85 79.82 79.79 

欧元兑美元 6.1586 1.3794 1.3808 1.3813 1.3816 1.3813 

各国股市概览 

国内金融期货前日涨跌 

 收盘价 涨跌幅%  收盘价 涨跌幅% 

道指 16514.37 0.395884 FTSE100 6681.76 0.852949 

标普 500 1879.55 0.409212 日经 225 14388.77 -0.851756 

德国 DAX 9600.09 2.023229 上证综指 2072.831 0.33909 

法国 CAC 4484.21 1.182361 深证成指 7391.217 0.511518 

 收盘价 涨跌幅% 持仓量 成交量 

IF1405 2188.6 -0.200638 71509 718852 

IF1406 2173 -0.202076 37762 38465 

TF1406 92.518 -0.189872 3892 1193 

TF1409 92.924 -0.195476 413 50 
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国债到期收益率 

    6M 1Y 3Y 5Y 7Y 10Y 

2014-4-22 3.1109 3.2009  3.6104  4.0296  4.3431  4.6120  

2014-4-21 3.176 3.3006  3.7546  4.0865  4.2919  4.4594  

2014-4-18 3.2682 3.4338  3.9595  4.2389  4.3718  4.4706  

2014-4-17 3.1606 3.2796  3.7367  4.1035  4.3380  4.5153  

市场资金加权平均利率 

  
  R001.IB R007.IB GC001 GC007 IBO001 IBO007 

2014-4-22 1.9536  3.0654  3.4731  3.7629  1.9666 3.2517 

2014-4-21 1.9792  2.7033  3.3891  3.5738  2.0034  2.8909  

2014-4-18 1.9891  2.8153  4.3024  3.4555  2.0431 2.8968 

2014-4-17 2.1642  2.7385  5.4820  3.3482  2.2180  2.9698  

活跃 CTD 券情况 

    收盘价 加权平均价 涨跌幅 

2014-4-22 130015.IB 94.7377  94.8870  -0.2090  

 130020.IB 98.2056  98.2944  -0.1110  

2014-4-21 130015.IB 94.9361 94.9426 -0.004319 

 130020.IB 98.3147 98.2968 -0.111152 
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金融市场隔夜要闻一览 

1, “定向降准”刺激债市反弹。央行一方面通过下调两类涉农银行业金融机构存款准备金率，进

行定向微调；另一方面，公开市场却继续维稳，昨日开展了 1000 亿正回购操作，较上周四略增，

未能释放出更多宽松信号。不过，受央行下午 3 点半公布“定向降准”消息影响，早盘一度下

跌的债市在尾盘风云突变，出现了反弹。周二，央行在公开市场开展了 1000 亿的 28 天正回购，

利率继续持平于 4.00%，而从上周四开始暂停的 14 天正回购，昨日仍旧“缺席”。 

2, 央行革新债券公开招标规则。一方面，《通知》取消了此前对招标发债的发行人资质限制，包括

评级和总发行规模、投资者等要求，如“发行人主体评级不低于 AAA、当期债券发行总规模不

少于人民币 100 亿、投标参与人不得少于 30 家”等。另一方面，《通知》取消了 2010 年旧规关

于“中央国债登记结算有限责任公司为债券招标发行提供技术支持和信息披露服务”这一规定。 

3, 弹性存贷比作先锋 金融支农全面进军。声势浩荡的金融支农正在加速进军。对涉农占比高的县

域银行业法人机构实行弹性存贷比，降低符合条件的县域农商行、农合行存准率，支持符合条

件的农金机构发行优先股和二级资本工具，2014 年金融支农大军里多了许多新的生力军。4 月

22 日，国务院办公厅发布《关于金融服务“三农”发展的若干意见》（下称《意见》），在深化

体制改革、发展农村普惠金融、加大涉农资金投放等方面做出 35 条规定。 

4, 155 家上市公司发布中期预告 近六成预喜。截至昨日，两市共有 155 家公司发布 2014 年中期

报告预告，预告净利润最大变动幅度超过 100%的共有 25 家。数据统计显示，截至昨日，两市

共有 155 家公司发布 2014 年中期报告预告，预告净利润最大变动幅度超过 100%的共有 25 家，

其中，华仪电气的涨幅最高达到 1500%。  

5, 央行扩波幅满月：人民币三连跌创年底新低。据央行[微博]22 日数据显示，人民币兑美元中间

价报 6.1610，较前一交易日（6.1591）继续下跌 19 个基点，创下年内新低。自央行宣布银行间

即期外汇市场人民币兑美元交易价浮动幅度扩大后，已有一月之久，人民币汇率继续呈现单边

贬值的态势。 

6, 创业板再现大跌。在年报业绩不及预期等因素的冲击下，创业板指数周二再现深幅调整。考虑

到筹码稀缺性的逐渐降低以及估值回归的强烈要求，预计创业板股票未来一段时间仍将是 A 股

市场的主要风险点之一。但是，在经济转型的大背景下，投资者对成长的偏好已经基本固化，

创业板股票在整体风险释放的同时，也一定会在泥沙俱下中闪现黄金机会。因此，对于以创业

板为代表的成长股，谨慎固然正确，但“一棍子打死”却并不可取。 
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金融期货盘面技术分析 

股指期货：5 日均线反成压力线，成交依旧活跃，前 20 位主力净空持仓略有减少，

连续几日下跌后空方或有趋缓之势，但趋势仍处于下跌通道，不建议做多，观望为主。 

国债期货：国债期货弱势震荡，价格在 10 日均线得到支撑，均线系统粘合，MACD

红色动能柱收缩。  
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