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金融期货晨报 

》》》日  期：2014 年 4 月 28 日 

观点不策略 

股指期货：上周五期指主力震荡下跌，公布的相关宏观数据

虽然有所好转，能够形成短期支撑，但由于经济基本面没有

实质性改变，政策刺激空间丌大，IPO 重启速度加快导致期

指整体市场低位震荡，反弹乏力。观望。 

 

 

 

国债期货：预计未来市场资金利率丌断下降的情况会改变，

对国债期货价格将会继续造成一定压力，上方压力增大，加

之目前国债收益率偏低，贩买热情丌高，国债期货价格有进

一步下行压力。建议投资者可逢高卖空，注意市场资金利率

走势情况。 

期谚日日谈 

如果发现自己在洞中，最重要的事就是不

要再挖下去。 

——沃伦·巴菲特 
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金融期货主要数据一览 

全球利率 

 
0/N 1W 1M 3M 6M 12M 

Shibor 2.3100  3.5030  4.2860  5.4900  5.0000  5.0000  

Tibor - 0.1109  0.2418  0.2118  0.3055  0.3200  

Libor 美元 0.0897  0.1198  0.1520  0.2266  0.3230  0.5495  

Libor 英镑 0.4613  0.4606  0.4869  0.5291  0.6301  0.9244  

Libor 欧元 0.2279  0.2214  0.2421  0.3114  0.4084  0.5739  

全球汇率  

  
 

2014-4-25 2014-4-24 2014-4-23 2014-4-22 2014-4-21 2014-4-18 

欧元中间价 8.515 8.5107 8.5028 8.4969 8.5066 8.5066 

日元中间价 6.0385 6.0256 6.0171 6.0146 6.0188 6.0304 

美元中间价 6.1576 6.1589 6.1599 6.161 6.1591 6.1586 

美元指数 6.1589 79.79 79.87 79.9 79.95 79.88 

欧元兑美元 6.1599 1.3831 1.3815 1.3805 1.3794 1.3808 

各国股市概览 

国内金融期货前日涨跌 

 收盘价 涨跌幅%  收盘价 涨跌幅% 

道指 16361.46 -0.849551 FTSE100 6685.69 -0.258243 

标普 500 1863.4 -0.809641 日经 225 14429.26 0.168483 

德国 DAX 9401.55 -1.540841 上证综指 2036.519 -0.997262 

法国 CAC 4443.63 -0.801645 深证成指 7323.654 -1.291067 

 收盘价 涨跌幅% 持仓量 成交量 

IF1405 2172.4 -0.540244 69990 744456 

IF1406 2157.8 -0.553046 38452 40932 

TF1406 92.552 0.030262 3664 688 

TF1409 92.94 -0.010758 414 23 
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国债到期收益率 

    6M 1Y 3Y 5Y 7Y 10Y 

2014-4-25 3.2924 3.4397  3.9334  4.2351  4.3961  4.5182  

2014-4-24 3.3075 3.4719  3.9952  4.2762  4.4154  4.5225  

2014-4-23 3.2406 3.3816  3.8654  4.1808  4.3664  4.5175  

2014-4-22 3.1109 3.2009  3.6104  4.0296  4.3431  4.6120  

市场资金加权平均利率 

  
  R001.IB R007.IB GC001 GC007 IBO001 IBO007 

2014-4-25 2.3321  3.5095  4.9725  5.0903  2.3559 3.5404 

2014-4-24 2.3264  3.5285  6.2952  6.3580  2.3446  3.6270  

2014-4-23 1.9869  3.1058  3.5094  5.0782  1.9949 3.1634 

2014-4-22 1.9536  3.0654  3.4731  3.7629  1.9666  3.2517  

活跃 CTD 券情况 

    收盘价 加权平均价 涨跌幅 

2014-4-25 130015.IB 94.8709  95.0928  0.0313  

 130020.IB 98.2637  98.2715  0.0020  

2014-4-24 130015.IB 94.8412 94.8426 -0.029198 

 130020.IB 98.2617 98.2523 0.028503 
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金融市场隔夜要闻一览 

1, 三大因素催生信用债慢牛行情。近两周以来，伴随中长期利率债收益率松动下行，中长期信用

债也迎来一波显著回暖行情。分析人士指出，在市场流动性预期改善、非标投资需求下降以及

资金风险偏好升温等因素的助推下，中长期信用债有望步入慢牛格局。不过，债券“零违约”

时代的落幕，意味着未来个券走势进一步分化在所难免，对于部分低评级产业债仍需给予高度

警惕；相对而言，城投债和中高等级国企债仍是被机构普遍看好的品种。 

2, 三大行一季度不良贷款集体反弹 净利润增速两降一升。昨天，中国建设银行公布的一季报显示，

一季度该行实现净利润 659.22 亿元，较上年同期增长 10.40%。至此，已有中国银行、中国农业

银行、建设银行三家国有大行公布了季报，季报显示，三家银行不良贷款情况均较去年末有所

恶化。 

3, 城商行集体“不务正业”：同业、投资业务超贷款。截至目前，已有十余家非上市城商行披露

2013 年年报。数据显示，一些城商行此类业务规模甚至已经超过同期贷款余额。如天津银行 2013

年同业、投资类资产余额，比同期贷款超出 80 亿元。而长沙银行上述两类资产规模，更是高达

同期贷款余额的 2 倍左右。 

4, 央行：一季度房地产贷款增加 7971 亿元。报告显示，3 月末，房产开发贷款余额 3.78 万亿元，

同比增长 18.3%，增速比上年末高 2 个百分点。地产开发贷款余额 1.12 万亿元，同比增长 7.6%，

增速比上年末低 2.2 个百分点。个人购房贷款余额 10.29 万亿元，同比增长 20.1%，增速比上年

末低 0.9 个百分点，一季度增加 4916 亿元，同比多增 254 亿元。3 月末，保障性住房开发贷款

余额 7783 亿元，同比增长 26.7%，增速与上年末持平；一季度增加 492 亿元，占同期房产开发

贷款增量的 19.4%。 

5, 我国债务总额 15.8%来自农村。报告显示，我国债务总额中有 15.8%来自农村地区，而农村债

务中有 9.6%属于风险债务，高于全国 6.5%的风险债务比例。4 月 27 日，中国农业银行与西南

财经大学联合发布《中国农村家庭金融发现报告 2014》显示，我国债务总额中有 15.8%来自农

村地区，而农村债务中有 9.6%属于风险债务，高于全国 6.5%的风险债务比例，主要来自民间，

民间债务占债务总额的 64.6%，高于全国平均水平。 

6, 2000 点承压 红五月面临不确定性。进入 4 月中旬以后，行情出现转向，大盘先是在相对高位

震荡，然后就开始调整。刚刚过去的上一周，指数更是连续下跌，如今快要接近 2000 点了。与

月内高点相比，出现了 100 多点的回调。时下，空方再度占据了舆论上风，认为大盘将进一步

下跌的观点成为了市场的主流。 
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金融期货盘面技术分析 

股指期货：主力合约周 K 线承压下跌，临近 5 月期指弱市依旧，月线较长上引线

预示期指仍处于下降通道，未能有效反弹，前期的反弹均为昙花一现，后市预计仍低

位震荡，反弹乏力。 

国债期货：缩量震荡，均线系统粘合，日 K 线高点不断降低，价格在 92.5 附近得

到一定支撑，市场观望氛围浓重。  
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