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观点回顾
宏 观：2014-5-3: 美联储继续缩减QE&中美欧 PMI 回暧 PK 乌克兰局势升级
有色金属：2014-5-3:美非农就业数据将坚定美联储未来缩减QE进程 基本金属价格宽幅震荡
原 油：2014-5-3:乌克兰危机 VS美油库存增加 国际原油震荡加剧

德法制造业回落为欧洲经济前景蒙上阴影 耶伦讲话坚定缩减QE进程

中欧需求忧虑重燃 基本金属价格震荡回落

EIA 原油库存回落 & 乌克兰局势升级 国际油价震荡回升

隔夜全球宏观经济点评：
从隔夜市场对于全球宏观经济的关注点来看，主要集中于以下几个方面：一是欧元区好坏不一

的经济数据；二是美联储主席耶伦的讲话；三是日本央行公布的会议纪要；四是汇丰中国弱于预期

的服务业 PMI 数据；从隔夜公布的汇丰中国服务业 PMI 数据来看，一方面中国中小型服务业企业的

生存前景仍不容乐观，另一方面则是服务业企业的扩张速度仍显不足，这对于未来中国经济的持续

复苏形成了较大的压力；从日本央行公布的会议纪要来看，一方面日本央行认为日本经济仍可能持

续复苏且央行需继续实施量化宽松举措，另一方面日本央行认为 4月消费税上调后对于消费者支出

的影响不大，消费者支出依然保持强劲之势而通胀亦可能开始加快，这将使得日本央行设定的的通

胀目标将在未来三四个月内实现；从隔夜公布的德法两国工业产出数据来看，一方面法国的工业与

制造业产出增速双双回落，表明法国工业与制造业前景仍然不佳，另一方面在德国工业增速回升之

际制造业增速却呈回落之势，这使得德国工业与制造业的前景变得更为迷茫，德法两国工业与制造

业前景的分化将使得欧元区整体工业与制造业的前景不容乐观；从美联储主席耶伦的讲话来看，主

要有三个看点，一是其预计美联储将继续削减 QE，二是利率回归正常水平仍需要相当长的时间，

货币政策将于 2015－2016 年回归正常，三是在其证词中提到了 2个担忧：房地产与地缘政治，我

们认为，未来美国经济的风险主要是在房地产与制造业及金融业中，其中房地产与金融行业的风险

将对美国经济构成较大的风险冲击。

隔夜基本金属价格走势点评：
从隔夜基本金属的价格走势变化来看，市场的关注点主要集中于三个方面：一是中国与欧洲需

求的疲软；二是美联储主席耶伦的讲话；三是印尼矿石出口禁令及乌克兰不断升级的紧张局势所带

来的忧虑情绪；从当前市场的供需情况来看，中国基本金属市场的需求仍处于疲软之势中，而欧洲

方面，受德法两国制造业产出数据双双回落因素的影响，市场对于欧洲基本金属的需求前景存在较

大的忧虑；从技术面来看，当前基本金属短线的反弹态势已经终结，中长线的震荡下行态势仍保持

完好，在操作上短线可逢高抛空，而中长线的单子可以开始逐步移仓换月。
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隔夜国际原油价格走势点评：
从隔夜国际原油价格的走势变化来看，美油与布油均出现了反弹回升之势，但二者的回升原因

有所不同，美油的回升主要是受 EIA 周度原油库存回落的影响，而布油的回升则主要是受乌克兰紧

张局势的影响所致；从技术面来看，当前两油短线仍处于各自的横盘区间呈宽幅震荡整理态势，而

从中长线来看，两油的震荡回落态势依然保持完好，在操作上，短线可逢高抛空，中长线的战略空

单可继续持有。
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