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金融期货晨报 

》》》日  期：2014 年 5 月 29 日 

观点不策略 

股指期货：近期期指持仓丌断刷出新高，昨日主力合约收出

中阳线，站稳 60 日均线，上周的宏观数据相对较好及对欧

洲央行议息会议的宽松预期使市场暂时处于反弹状态，但反

弹高度丌容乐观，宽幅震荡为主。 

 

 

国债期货：国债期货放量大涨，持仓量大幅增加 1074 手，

市场多头力量占据绝对优势。债券市场方面，5 年期续发国

债认购热情大幅提升，二级市场各期限国债持续上涨。人民

币昨日大幅贬值。市场整体投资收益率下行，对经济形势预

期的丌乐观以及央行货币市场投放量加大，使得大量资金对未来货币政策趋

于宽松进行博弈，但大幅上涨的情况出乎市场意料，央行降准也缺乏基础。

此外，银行入市的临近也激发了市场热情。09 合约 IRR 达到 4.5%以上，

期货价格上行速度快于现券。建议投资者今日可短线操作，丌宜盲目追涨。 

期谚日日谈 

如果发现自己在洞中，最重要的事就是不

要再挖下去。 

——沃伦·巴菲特 
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金融期货主要数据一览 

全球利率 

 
0/N 1W 1M 3M 6M 12M 

Shibor 2.5100  3.2000  3.9400  4.9768  5.0000  5.0001  

Tibor - 0.1109  0.2400  0.2100  0.3046  0.3200  

Libor 美元 0.0885  0.1202  0.1500  0.2276  0.3219  0.5354  

Libor 英镑 0.4625  0.4613  0.4875  0.5300  0.6356  0.9389  

Libor 欧元 0.2300  0.2357  0.2336  0.2879  0.3614  0.5203  

全球汇率  

  
 

2014-5-28 2014-5-27 2014-5-26 2014-5-23 2014-5-22 2014-5-21 

欧元中间价 8.4098 8.4305 8.4037 8.4161 8.4351 8.4481 

日元中间价 6.0774 6.0683 6.0728 6.0753 6.0953 6.1008 

美元中间价 6.1694 6.1687 6.1699 6.1681 6.1658 6.1645 

美元指数 6.1687 80.37 80.29 80.38 80.22 80.08 

欧元兑美元 6.1699 1.3633 1.3643 1.3627 1.3654 1.3685 

各国股市概览 

国内金融期货前日涨跌 

 收盘价 涨跌幅%  收盘价 涨跌幅% 

道指 16633.18 -0.254 FTSE100 6851.22 0.092 

标普 500 1909.78 -0.111 日经 225 14670.95 0.235 

德国 DAX 9939.17 -0.017 上证综指 2050.228 0.770 

法国 CAC 4531.63 0.042 深证成指 7380.694 1.661 

 收盘价 涨跌幅% 持仓量 成交量 

IF1406 2173.8 1.484594 110648 821515 

IF1409 2167.4 1.498548 36783 24952 

TF1406 93.694 0.445979 283 163 

TF1409 94.268 0.43255 6320 3268 
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国债到期收益率 

    6M 1Y 3Y 5Y 7Y 10Y 

2014-5-28 3.4013 3.4962  3.8314  4.0538  4.1852  4.2986  

2014-5-27 3.3835 3.4882  3.8521  4.0857  4.2174  4.3214  

2014-5-26 3.4424 3.5337  3.8487  4.0622  4.2143  4.3979  

2014-5-23 3.2897 3.3679  3.6923  3.9901  4.2202  4.4720  

市场资金加权平均利率 

  
  R001.IB R007.IB GC001 GC007 IBO001 IBO007 

2014-5-28 2.5144  3.2079  3.7710  3.5629  2.5458 3.244 

2014-5-27 2.5477  3.2102  3.5201  3.7353  2.5811  3.2656  

2014-5-26 2.5197  3.1998  3.6581  4.6595  2.5413 3.365 

2014-5-23 2.5327  3.3793  3.7513  3.6401  2.5524  3.6242  

活跃 CTD 券情况 

    收盘价 加权平均价 涨跌幅 

2014-5-28 130015.IB 96.2791  96.0175  0.3523  

 130020.IB 99.6220  99.3732  0.3046  

2014-5-27 130015.IB 95.9411 95.7322 0.239154 

 130020.IB 99.3195 99.2644 0.055609 
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金融市场隔夜要闻一览 

1, 利好因素逐渐发酵 债券市场景气度持续回暖。随着 A 股市场在 5 月份持续震荡，坐在“股债

跷跷板”另一头的债券市场开始发力。业内人士指出，目前利好债券投资的正面因素较多，未

来 2~3 个月内债券市场的投资前景仍较为乐观。债券市场在本月延续着开年以来的良好走势，

截至本周二收盘，利率债两大指数—中证国债指数、中证金融债指数分别报 144.56 点、146.85

点，月内各自上涨 1.32%、1.37%；而信用债两大指数—上证企业债指数、上证公司债指数则各

自达到 171.18 点、149.5 点，其月内涨幅也分别有 0.74%、0.71%，值得一提的是，中证金融债、

上证企业债以及上证公司债指数均在本月创出历史最高记录。 

2, 城投债供需两旺 下半场依旧精彩。年初以来，城投债成为债券牛市行情中最抢眼的品种，在发

行量屡屡刷新历史纪录的同时，收益率依旧呈现超预期的下行，足以显示城投债受追捧的程度。

分析人士指出，财政政策发力稳增长及新型城镇化建设浪潮，决定了未来城投债潜在供给不小，

收益率继续下行空间或许有限；但基于较高的收益率及安全性，城投债依旧是替代非标的不二

之选，稳定偏松的资金面亦让城投债成为套息交易的重要标的。在源源不断的需求支持下，城

投债继续享受“盛夏时光”应无大碍。 

3, 资金面宽松 5 年期续发国债中标利率大幅走低。14 附息国债 08 票面利率 4.04%，起息日为 2014

年 4 月 24 日，按年付息。来自中债网和交易员的信息显示，本期续发国债中标价格为 100.94

元，对应参考收益率为 3.9146%，较 3.98%的市场预测均值走低近 7 个基点，更是远低于 14 附

息国债的最新二级市场收益率水平。5 月 27 日，14 附息国债在银行间现券市场上最新成交于

4.0073%。此外，本期续发国债首场招标金额 280 亿元，获得 1.78 倍有效资金认购；首场招标

结束后，获得 10 亿元追加，最终发行量达到 290 亿元。 

4, 人民币汇率昨日盘中大跌 153 个基点。人民币兑美元周三继续贬值，盘中一度挫低 153 个基点

至 6.2639 元，接近年内低点 6.2676 元。交易人士称企业分红购汇再度发力，并吸引市场做多美

元；但其后有至少一家中资大行抛售美元，使成交价格回到 6.26 元下方盘整。他们表示，早盘

多数银行都在购汇做多美元，使人民币快速走贬；若非有中资大行卖出美元，人民币可能已经

突破年内低点。但目前还难以判断这种抛售美元是否是监管层的反向干预。 

5, 优先股有望于三季度推出 发行节奏料适度放缓。截至 28 日，包括中国建筑在内已有 6 家公司

发布优先股发行方案。中国建筑优先股预案的推出增强了市场对优先股落地的预期。多位业内

人士日前在接受中国证券报记者采访时表示，优先股有望于三季度推出，7 月或 8 月落地的可

能性较大。包括工商银行和建设银行在内的多家上市银行将推出优先股发行方案。由于市场对

优先股试点尚存疑虑，预计下一步优先股发行节奏将放缓，以免给市场情绪带来负面影响。 
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金融期货盘面技术分析 

国债期货：昨日继续放量大涨，市场多方力量占据绝对优势，09 合约大幅增仓 1074

手，市场活跃度迅速提升，日线 CCI 达到 313,。 
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