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金融期货晨报 

》》》日  期：2014 年 6 月 4 日 

观点与策略 

股指期货：政策暖风频吹、经济数据好转难带动市场做多人

气，期指仍小幅震荡，操作建议日内短线。 

 

国债期货：“定向降准”再度成为多头拉升题材，但其实质对

于利率下行作用有限。债券一级市场认贩热情加大，二级市

场国债现券价格继续上涨。在平稳度过年中后，市场利率有

所回落，加之银行间市场限制，市场对于利率债偏好加强。

建议投资者今日短线操作，逢低做多为主。 

期谚日日谈 

如果发现自己在洞中，最重要的事就是不

要再挖下去。 

——沃伦·巴菲特 
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金融期货主要数据一览 

全球利率 

 
0/N 1W 1M 3M 6M 12M 

Shibor 2.5700  3.2300  3.8610  4.9250  4.9998  5.0000  

Tibor - 0.1109  0.2400  0.2100  0.3046  0.3200  

Libor 美元 0.0890  0.1209  0.1510  0.2272  0.3219  0.5345  

Libor 英镑 0.4663  0.4666  0.4878  0.5309  0.6366  0.9420  

Libor 欧元 0.2164  0.2200  0.2350  0.2871  0.3613  0.5189  

全球汇率  

  
 

2014-6-3 2014-6-2 2014-5-30 2014-5-29 2014-5-28 2014-5-27 

欧元中间价 8.3941 - 8.3921 8.391 8.4098 8.4305 

日元中间价 6.045 - 6.0903 6.0878 6.0774 6.0683 

美元中间价 6.171 - 6.1695 6.1705 6.1694 6.1687 

美元指数 80.75 80.63 80.39 80.49 80.56 80.37 

欧元兑美元 6.1695 1.3598 1.3634 1.36 1.3592 1.3633 

各国股市概览 

国内金融期货前日涨跌 

 收盘价 涨跌幅%  收盘价 涨跌幅% 

道指 16722.34 -0.127 FTSE100 6836.3 -0.405 

标普 500 1924.24 -0.038 日经 225 15034.25 0.658 

德国 DAX 9919.74 -0.305 上证综指 2038.305 -0.044 

法国 CAC 4503.69 -0.270 深证成指 7321.52 -0.588 

 收盘价 涨跌幅% 持仓量 成交量 

IF1406 2139.2 -0.61  103254 512440 

IF1409 2142.4 -0.33  38994 14846 

TF1406 94.198 0.080746 179 47 

TF1409 94.652 0.14601 7132 3486 
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国债到期收益率 

    6M 1Y 3Y 5Y 7Y 10Y 

2014-6-3 3.0959 3.1900  3.5696  3.8906  4.0928  4.2295  

2014-5-30 3.412 3.5128  3.8446  4.0360  4.1426  4.2365  

2014-5-29 3.3335 3.4433  3.8188  4.0530  4.1837  4.2908  

2014-5-28 3.4013 3.4962  3.8314  4.0538  4.1852  4.2986  

市场资金加权平均利率 

  
  R001.IB R007.IB GC001 GC007 IBO001 IBO007 

2014-6-3 2.5368  3.1927  3.7824  3.4945  2.5592 3.2796 

2014-5-30 2.5794  3.2417  5.2162  3.1035  2.6038  3.3765  

2014-5-29 2.5127  3.2431  9.5864  3.6008  2.5517 3.2924 

2014-5-28 2.5144  3.2079  3.7710  3.5629  2.5458  3.2440  

活跃 CTD 券情况 

    收盘价 加权平均价 涨跌幅 

2014-6-3 130015.IB 96.7556  96.5177  0.3246  

 130020.IB 100.1468  100.0666  0.1658  

2014-5-30 130015.IB 96.4425 96.328 0.033399 

 130020.IB 99.981 99.8389 0.194012 
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金融市场隔夜要闻一览 

1, 欧债价格走低 因市场忧虑欧银宽松力度不足。数据显示，欧元区 5 月消费者物价指数按年升幅

降至欧债危机爆发来最低，令一些投资者对近期的欧债价格升势获利了结，而上述状况也给欧

洲央行采取积极措施保护欧元区脆弱经济复苏带来了压力。业内分析师原本预计 5 月通胀年率

将维持在 4 月 0.7%的水准，但在周一德国公布疲弱的通胀数据后，一些大银行已经将预估下调

至 0.5%，部分甚至预估会降至更低的水平。今日公布的数据证实 5 月欧元区通胀在 0.5%后，投

资者也重新思考债市曝险敞口问题，这使得以德债为首的欧元区国债收益率上涨。 

2, 定向降准“加码” 债市多头信心爆棚。虽然此次定向降准“加码”所释放的具体资金规模还有

待央行出台细则，但从昨日债市的反应来看，这则消息已大幅提振了债市的多头情绪，债券市

场一片欣欣向荣。昨日债市二级市场上，现券交易十分活跃，各类债券品种收益率普遍下行。

中债登 3 日公布的最新数据显示，昨日国债收益率整体约下行 3-8 个基点，其中，5、7、10 年

关键期限国债收益率分别下行至 3.86%、3.98%和 4.02%的位置；而金融债收益率下行幅度更大

于国债，整体约下行 5-10 个基点。 

3, “福娃债”中标利率创年内新低。国开行昨日招标发行了五期“福娃债”，得益于宽松流动性及

货币政策面的支撑，市场做多热情增强，五期债券中标收益率均创出年内同期政策性金融债发

行新低。其中，1 年期中标利率 4.09%，全场认购倍数 2.33；3 年期中标利率 4.5785%，全场认

购倍数 2.69；5 年期中标利率 4.6919%，全场认购倍数 3.28；7 年期中标利率 4.77%，全场认购

倍数 2.18；10 年期中标利率 4.8147%，全场认购倍数 2.12。 

4, 4 月外汇占款增量放缓 再贷款定向投放或补货币缺口。央行最新公布货币当局资产负债表数据

显示，2014年 4月央行口径外汇占款余额 272995.03亿元，较 3月末的 272149.14亿元增加 845.89

亿元，为连续第 10 个月增长，但较 3 月份的 1742 亿元，增幅已出现明显回落，也是去年 8 月

以来首次回落到千亿元水平以下。 

5, 美股周二收低 道指标普结束三连涨。美国股市周二午盘下跌，道琼斯工业平均指数下跌 21.29

点，跌幅 0.13%，至 16722.34 点；纳斯达克综合指数下跌 3.12 点，跌幅为 0.07%，至 4234.08

点；标准普尔 500 指数下跌 0.73 点，跌幅为 0.04%，至 1924.24 点。 
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金融期货盘面技术分析 

股指期货：技术面期指没有突破迹象，依旧平台盘整，后市行情难以成趋势，日

内短线。 

国债期货：国债期货价格高开低走，成交量再度放大，持仓量再创新高，市场多

空双方争夺激烈。 
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