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    观点与策略 

 

有色金属 

从隔夜市场对于基本金属的关注点来看，主要集中于以下几个方面：一是世界金属统计局的全球供

需情冴；二是刚果的铜矿罢工；三是李克强总量在英国的讲话；四是美联储的议息会议及耶伦的讲

话；五是持续发酵的青岛港融资骗贷调查最新进展，从技术面来看，虽然短期之内基本金属分品种

来看继续呈小幅分化之势，但从中长线来看，震荡下行之势将依然存在，而本周即将丼行的美联储

议息会议则将是对基本金属价格构成打压，在操作上，短线宜以观望为主，可少量逢高加空，中长

线空单可继续持有。 

 

贵金属 

隔夜金价小幅上涨， 凌晨美联储利率决议基本符合预期，美联储暗示明年升息步伐略为加快，但

美联储下调今年美国经济增长预估，提振黄金的避险吸引力，此外伊拉克局势升温也领金价走高，

日内操作为主，短线空单离场，中长线空单继续持有 

黑金属 

昨日国内铁矿石价格在市场炒作国内铁矿石现货价格急剧下滑将迫使关停 8000万吨产能的影响下

呈高开冲高之势，此后逐步震荡回落，午后呈先抑后扬之势，从技术面来看，短期之内铁矿石价格

仍呈宽幅的横盘区间震荡整理态势，宜以观望为主，中长线空单仍可继续持有。 

基础化工 (PTA、塑料) 

伊拉克局势继续恶化、美国原油库存连续三周下降、伊拉克油田外资撤人，布伦特原油六连涨。 期

货连续两天走软加重市场谨慎心态，部分商家让利走货为主。然石化出厂价格较为坚挺，对市场继
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续起到成本支撑作用。下游多讣为当前原料价格偏高，致使采贩意向偏弱，需求疲软前行。预计短

期市场高位整理为主。 

近期听闻部分聚酯工厂已经签订新的合约，加之国内部分 PTA 工厂存在重启检修装置的计划，因

此在原料供应紧张局面略有缓解的预期下，PTA 价格小幅走弱；但国内 PTA 装置负荷仍维持较低

水平，现货市场供应紧张当下幵无缓解，加之部分聚酯工厂仍有补货需求，持货商低价惜售。综合

以上，利好占据主导，近期内虽有回调但现货供给偏紧的支撑力度犹在，因此料短期内以稳定为主。 

橡胶 

昨日沪胶 09 震荡回升，午后价格维持在 14350 一线震荡。目前天胶基本面维持丌变，6 月中旬青

岛保税区库存大幅下降至 33 万吨，其中复合胶库存大幅下降，但总体仍处于高位；国外产区割胶

丌顺使得新胶上市有所延迟，对短期胶价有所支撑。预计近期沪胶将围绕 14000-14500 区间震荡，

短线以区间操作为主，中长线空单继续持有。 

油脂油料 

上周大豆 1501 合约以窄幅震荡为主，国储大豆拍卖主体转为 2011 年产大豆，拍卖成交量价均有

所回落。美豆供应偏紧炒作仍在持续，但 CBOT 大豆高位震荡，预计后市上行空间有限。国内生猪

价格窄幅震荡，猪粮比维持在 6.0 附近，养殖利润有限，禽类补栏速度加快，但豆粕需求增长速度

较慢，预计大豆后市弱势震荡为主。 

谷物 

玉米 1409 合约上周小幅上涨，主要跟随大豆价格走高。目前东北地区优质粮源较为紧张，同时下

游饲料需求开始出现好转，预计随着生猪价格的继续回升，短期玉米价格仍将震荡上行，投资者短

线多单轻仏持有。  
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    商品期货主要数据一览 

内盘涨跌一览 

交易所 品种 收盘价 涨跌
黄金 255 0.35 0.14%
白银 4125 7 0.17%

铜 48130 -60 -0.12%
铝 13390 -70 -0.52%
铅 13975 20 0.14%
锌 15500 50 0.32%
螺纹钢 3009 -9 -0.30%
橡胶 14350 35 0.24%
沥青 4252 -2 -0.05%
大豆 4489 3 0.07%
豆粕 3678 -19 -0.51%
豆油 6828 -8 -0.12%
棕榈油 5900 20 0.34%
玉米 2392 -11 -0.46%
焦炭 1140 -6 -0.52%
焦煤 806 -3 -0.37%
铁矿石 665 -2 -0.30%
LLDPE 11785 -35 -0.30%
白糖 5025 83 1.68%
棉花 15395 -150 -0.96%
玻璃 1053 0 0.00%
动力煤 504 0.2 0.04%
甲醇 2693 5 0.19%
PTA 7008 -44 -0.62%
强麦 2595 -3 -0.12%
菜籽油 6916 28 0.41%
菜粕 3037 -7 -0.23%
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        期货市场资金流动 

 

当日各品种资金流向及仓单变化 

 

期市各品种持仓量变动 
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板块资金流向 
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      隔夜财经要闻 

 

【李克强：中国经济会保持中高速增长不会硬着陆】6 月 18 日，李克强总理在

英国智库发表演讲时表示，最近几年中国增长率在 7.5%左右。 于是也有议论，

说中国经济放缓了，会不会继续？是不是硬着陆？这里正式地向各位承诺：不

会。因为中国还在工业化、城镇化的进程之中，中国发展的不平衡，区域、城

乡间的差距本身就是潜力。  

【李克强：将进一步扩大银行在伦敦业务】6 月 18 日，国务院总理李克强表示，

将进一步扩大中国的银行在伦敦的业务，继续实施积极的财政政策和稳健的货

币政策，加快中国汇率市场定位。且中国在金融方面还有很多要向英国学习。   

【周小川：仍需对跨境进行洗黑钱交易和避税进行监控】6 月 18 日，央行行长

周小川表示，为人民币国际化作出的努力已经相当多，但仍未结束。需要建立

透明、高效的人民币国际化机制。将支持国外企业在国内市场发行人民币债券。

将促进中国资本可兑换性。  

【消息称央行已致函平安银行 6 月 30 日完成 ABS 发行】继平安 ABS 被临时叫

停后，近日有消息人士称，央行金融市场司已经致函平安银行，要求在 6 月 30

日前完成平安银行信贷资产证券化产品的发行。一位知情人士表示，并没有严

格规定平安银行必须选择跨市场发行或者在交易所独立发行。  

【证监会再发第 42 批 7 家 IPO 预披露名单总数达 508 家】6 月 18 日晚间，证

监会再次发布第 42 批 7 家企业的预披露和预披露更新信息，其中，2 家公司拟

在上交所上市，2 家公司拟在中小板上市，3 家公司拟在创业板上市。加上此前

41 批披露的 501 家，目前已有 508 家企业发布了预披露或预披露更新信息。  

【证监会：*ST 常铝新南洋重组申请获通过】证监会 6 月 18 日晚间发布公告称，

上市公司并购重组审核委员会 2014 年第 27 次会议于 6 月 18 日召开，会议审

核结果为：江苏常铝铝业股份有限公司获有条件通过，上海新南洋股份有限公

司获无条件通过。  
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【上海自贸区黄金国际板业务计划年内推出】6 月 18 日上午，在央行上海总部

举行的自由贸易账户业务启动仪式上，上海黄金交易所理事长许罗德透露，上

海黄金交易所国际板业务规则已经基本修订完毕，相关业务计划在年内推出。   

【汇丰中国成人民币对英镑直接交易做市商】周三，汇丰银行（中国）有限公

司（简称汇丰中国）宣布已获批成为中国银行间外汇市场首批人民币对英镑直

接交易做市商，即将开始在银行间外汇市场履行做市商义务。  

【哈尔滨银行获准下调存率 0.5 个百分点】哈尔滨银行股份近日公布，该行收

到央行哈尔滨中心支行文件，根据《中国人民银行关于定向降低部分金融机构

存款准备金率的通知》，自 6 月 16 日起，该行执行 17.5%的人民币存款准备

金率，较原有的人民币存款准备金率降低 0.5 个百分点。   

【期指合约总持仓创新高主力合约净空单连续走低】周三（6 月 18 日），A 股

继续回调，上证综指跌破 5 日线，盘中一度刺破半年线，上证综指跌 11.18 点

或 0.54%报 2055.52 点，险守半年线；沪深 300 指数收盘跌 9.43 点或 0.43%，

报 2160.24 点。沪深 300 股指期货主力合约 IF1406 收盘跌 9.2 点或 0.42%，

报 2164.2 点，升水 3.96 点；全天成交 30.90 万手，持仓 3.87 万手，减仓 19549

手。  

【海外 “四国杀 ”：四大行上演海外人民币业务争夺战】6 月 17 日，农业银行和

中国银行分别与伦敦证券交易所签署跨境人民币战略合作备忘录；而在近期四

大行纷纷争夺欧洲人民币清算行之战中，建行首战告捷，6 月 18 日，中国人民

银行决定授权建设银行（伦敦）有限公司担任伦敦人民币业务清算行。  

【伊拉克最大炼油厂着火】逊尼派武装分子携迫击炮、机关枪袭击了伊拉克最

大的石油精炼厂。伊拉克警方表示，在遭受炮击后，Baiji 炼油厂油罐已经着火。

遭袭的 Baiji 炼油厂位于伊拉克北部 Baiji 地区，是伊拉克规模最大的炼油厂。

伊拉克石油副部长称，伊拉克最大的石油精炼厂 Baiji 精炼厂周二已经停止生

产。  

【艾克森美孚开始大规模撤离驻伊职员】伊拉克南方石油公司总裁贾法尔 18

日表示，艾克森美孚 (XOM.N)已经开始大规模撤离职员，英国石油也已经撤离

20%人员，在伊拉克南部的其它大型石油公司则没有撤离计划。贾法尔表示，

目前伊拉克局势对南部没有任何影响。  
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――――重要数据――――  

【美国一季度经常项赤字扩大至 1112 亿美元  创一年半新高】周三（6 月 18

日），美国商务部公布的数据显示，美国一季度国际收支经常帐赤字扩大至 1112

亿美元，创 2012 年第三季度以来最大。具体数据显示，第一季度美国国际收

支经常帐赤字 1112 亿美元，预期为赤字 969 亿美元，去年第四季度赤字规模

由 1999 年第三季度以来最低的 811 亿美元上调至赤字 873 亿美元。  

【加拿大 4 月批发销售环比劲升 1.2%创九个月最大涨幅】加拿大统计局

(Statistics Canada)周三 (6 月 18 日 )公布的数据显示，受建筑材料和农产品销

售增长提振，加拿大 4 月批发销售环比大幅上升，创九个月最大涨幅。具体数

据显示，加拿大 4 月批发销售环比上升 1.2%，预期值上升 0.6%，前值修正为

下降 0.4%，初值下降 0.3%。  

【瑞士 6 月 ZEW 投资者信心指数降至 11 个月最低】德国智库 ZEW 和瑞士信

贷 (Credit Suisse)周三 (6 月 18 日 )联合公布的数据显示，瑞士 6 月 ZEW 投资者

信心指数下降，创 11 个月 (2013 年 7 月以来 )最低。具体数据显示，瑞士 6 月

ZEW 投资者信心指数降至 4.8，预期 7.4，前值 7.4。  
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      财经前瞻 

 

02:00 美国  美联储公布利率决定  

02:00 美国  美联储最新经济预期  

02:30 美国  美联储主席新闻发布会  

05:00 韩国  5 月 PPI 月率  

06:45 新西兰  第一季度 GDP 年率  

07:30 日本  6 月路透短观非制造业景气判断指数  

07:50 日本  6 月 12 日当周买进外国股票  

12:30 日本  4 月所有产业活动指数月率  

13:00 日本  4 月领先指标终值月率  

15:30 瑞士  央行公布利率决定  

16:30 英国  5 月季调后零售销售月率  

18:00 英国  6 月 CBI 工业订单差值  

20:30 美国  6 月 14 日当周初请失业金人数  

22:00 美国  6 月费城联储制造业指数  

22:00 美国  6 月 7 日当周三菱东京 UFJ 银行商业景气指数   
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22:00 美国  5 月谘商会领先指标月率   

22:30 美国  6 月 14 日当周 EIA 天然气库存  

————财经大事预告————  

--- 卢森堡  卢森堡市  欧元集团会议召开。  

--- 日本  秋田  日本央行审议委员森本宜久 (Yoshihisa Morimoto) 讲话。  

--- 瑞士  苏黎世  瑞士央行举行货币政策评估会议。  

--- 德国  柏林  美国财政部长杰克卢访问德国。  

02:00 美国  华盛顿  美联储公布利率决议，并更新经济及通胀评估报告。  

02:30 美国  华盛顿  美联储主席耶伦举行新闻发布会。  
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