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金融期货晨报 

》》》日  期：2014 年 6 月 20 日 

观点与策略 

股指期货：临近年中及 IPO 正式放开，市场资金遇到分流。

期指昨日大幅下挫，价格连续击穿数条均线，空头持仓集中

度明显增强，主力合约空头趋势明显，股指期货将继续保持

弱势。 建议投资者逢高做空。 

 

国债期货：国债期货继续缩量震荡，5 日与 10 日均线粘合，

MACD 绿柱扩展。市场资金利率持续上涨，国债现券价格保

持横盘整理。预计今日国债期货仍将保持震荡，建议投资者

观望。 

期谚日日谈 

如果发现自己在洞中，最重要的事就是不

要再挖下去。 

——沃伦·巴菲特 
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金融期货主要数据一览 

全球利率 

 
0/N 1W 1M 3M 6M 12M 

Shibor 2.6980  3.0930  5.2330  4.7692  4.9216  5.0000  

Tibor - 0.1109  0.2400  0.2100  0.3046  0.3200  

Libor 美元 0.0960  0.1230  0.1530  0.2310  0.3254  0.5506  

Libor 英镑 0.4688  0.4750  0.4900  0.5497  0.6912  1.0275  

Libor 欧元 0.0036  0.0293  0.0871  0.1850  0.2800  0.4460  

全球汇率  

  
 

2014-6-19 2014-6-18 2014-6-17 2014-6-16 2014-6-13 2014-6-12 

欧元中间价 8.3618 8.3403 8.3553 8.334 8.3358 8.3296 

日元中间价 6.0511 6.0421 6.0506 6.0469 6.0561 6.0436 

美元中间价 6.1531 6.1559 6.1529 6.1537 6.1503 6.1516 

美元指数 80.33 80.4 80.61 80.44 80.61 80.59 

欧元兑美元 1.3605 1.3587 1.3546 1.3571 1.3539 1.3549 

各国股市概览 

国内金融期货前日涨跌 

 收盘价 涨跌幅%  收盘价 涨跌幅% 

道指 16921.46 0.088 FTSE100 6808.11 0.436 

标普 500 1959.48 0.128 日经 225 15361.16 1.623 

德国 DAX 10004 0.742 上证综指 2023.735 -1.546 

法国 CAC 4563.04 0.721 深证成指 7180.321 -1.604 

 收盘价 涨跌幅% 持仓量 成交量 

IF1406 2135.6 -1.35  22173 144323 

IF1409 2134.4 -1.40  47477 25283 

TF1409 94.5 -0.014813 7310 1235 

TF1412 94.916 0.029508 245 5 
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中债国债到期收益率 

    1Y 3Y 5Y 7Y 10Y 15Y 

2014-6-19 3.4123 3.7310 3.8492 3.9819 4.0408  4.2234 

2014-6-18 3.3898 3.7522  3.8460  3.9697  4.0540  4.2366  

2014-6-17 3.3498 3.7372  3.8360  3.9648  4.0540  4.2366  

2014-6-16 3.3298 3.7073  3.8430  3.9650  4.0640  4.2366  

市场资金加权平均利率 

  
  R001.IB R007.IB GC001 GC007 IBO001 IBO007 

2014-6-19 2.7366  3.1760  14.3728  5.9979  2.6937 3.3237 

2014-6-18 2.6711  3.0943  7.0336  6.0112  2.6335  3.2430  

2014-6-17 2.6158  3.0787  4.7886  5.0432  2.6375 3.2017 

2014-6-16 2.6097  3.0192  3.7869  3.9317  2.6457  3.1026  

活跃 CTD 券情况 

    收盘价 加权平均价 涨跌幅 

2014-6-19 130015.IB 96.8124  96.8195  0.1433  

 130020.IB 99.9272  100.0676  -0.1822  

2014-6-18 130015.IB 96.6739 96.906 -0.158736 

 130020.IB 100.1096 100.1062 0.100191 
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金融市场隔夜要闻一览 

1, 打造市场化利率锚 新国债收益率曲线将出。据本报了解，财政部召集的国债收益率曲线课题组

成员中也包含了中债登。6 月 19 日，中央国债登记结算有限责任公司（下称“中债登”）在江

西召开的会议上也表示，拟将现有的三条固定利率国债收益率曲线合并为一条，推出“中债国

债收益率曲线”；同时该曲线的编制将参考银行间及交易所市场价格源和样本券进行编制。 

2, 消息称建行亚洲将在瑞士发行首支人民币债券。路透 6 月 19 日报道称，消息人士透露，按市值

计中国第二大银行----建设银行旗下香港子公司建行（亚洲）周四在瑞士苏黎世启动了一支人民

币债券发行计划，这是瑞士市场开展以来首支人民币债券，亦是苏黎世寻求成为人民币离岸交

易中心的新举措。 

3, 可交换公司债券业务有望登陆上交所。近日，上海证券交易所正式发布了《可交换公司债券业

务实施细则》（下称《细则》），为下一步上市公司股东赴上交所发行可交换债券铺平了道路，我

国公开发行可交换债券产品的脚步声渐行渐响。此次发布的《细则》对上市公司股东公开发行

的可交换债券在上交所上市交易、信息披露、换股等事项做出了具体规定。 

4, 一季度外汇储备增加 7698 亿元。国家外汇局 19 日公布，第一季度我国经常项目顺差 431 亿元

人民币，国际储备资产增加 7677 亿元，其中，外汇储备资产增加 7698 亿元。一季度，在经常

项目顺差中，货物贸易顺差 2471 亿元，服务贸易逆差 2009 亿元，收益顺差 201 亿元，经常转

移逆差 232 亿元。资本和金融项目顺差 5749 亿元，其中，直接投资净流入 3283 亿元，证券投

资净流入 1367 亿元，其他投资净流入 1090 亿元。 

5, 大小银行争相“公关”央行 定向宽松货币流向存疑。业内预期，在银行的强烈“攻势”下，不

排除后续其他商业银行也可获定向降准。但值得注意的是，多数专家认为，定向降准这类手段

必须用来支持具有真实市场需求的领域。同时，货币政策也不会转为全面宽松。银行业内人士

直言，长期以来，我国三农、小微企业融资难、融资贵的根源并不在于银行资金总量的紧张，

而在于资本的逐利性导致资金偏向于流入风险更低、回报更高的领域，比如房地产和地方政府

融资平台等。 
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