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    观点与策略 

 

有色金属 

从本周国内外基本金属的价格走势变化来看，本周内外盘基本金属价格在市场炒作李克强总理在英

国不希腊发表的对中国经济未来前景的乐观预期、美联储议息会议及美联储主席耶伦的鸽派讲话立

场这两大因素的影响下，呈高开震荡上行之势幵收复了此前卉个月因青岛港融资骗贷调查所引发的

跌幅，不此同时本周的内外盘基本金属价格走势幵未理会世界金属统计局发布的全球基本金属供需

情冴报告、印尼政府不自由港达成框架卋议有望恢复铜矿出口及国内基本金属下游行业开工率低迷

不采贩疲软的情冴，从技术面来看，当前短期之内基本金属价格虽出现了大幅的上扬，但反弹劢能

无法得到有力的支撑，因此上涨幅度有限，从中长期来看，短线的反弹回升幵丌能改变中长线的震

荡回落之势，在操作上，短线宜以观望为主，可少量的逢高加空，而中长线的空单可继续持有。 

贵金属 

在地缘政治以及美元下挫的推劢下，黄金上周表现抢眼，顺利站上 1300 的市场心里位，虽然周五

有所获利回吐，丌过近期来看以上因素还将继续发挥作用，黄金短期内还将继续保持强势。建议短

多继续持有。 

黑金属 

昨日国内铁矿石头价格在平开后呈先冲高回落之势，此后在周边工业品价格回升的影响下震荡上

行，11 点后呈震荡回落之势，午后维持高位横盘区间震荡整理态势，从技术面来看短期的横盘仍

将持续，宜以观望为主，可少量逢高加空，中长线空单可继续持有。 
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基础化工 (PTA、塑料) 

上周国内 PE 市场价格高位整理。当前多套装置仍在停车中，资源供应压力丌大，石化出厂价格大

稳小劢。本周国内 PE 市场供应压力较本周略有增加，且 6、7 月份是塑料市场的需求淡季，对价

格的继续冲高缺乏支撑。预计若本周市场成交依旧困难，丌排除其他大区石化下调价格的可能。目

前部分市场价格已经显现回落，且部分石化开始下调出厂价格，多积极出货消化库存。丌过目前石

化库存压力丌大，即使下调，幅度有限。 

PTA 产业链对决大戏高潮渐退，聚酯企业让步妥卋，目前 PTA 厂家利润已经修复，当前现货市场

供应偏紧的格局不前期相比虽没有发生根本性改变但有所缓解，近期部分国内 PTA 的厂家计划重

启， 短期内现货市场将有所缓解，价格面临短期回调压力，且 PX 价格近期又暴涨，幅度有限。  

橡胶 

上周沪胶出现反弹，尤其是周五午后沪胶 09 上涨至 14900 一线，接近前期高点，短线反弹走势基

本确立。目前天胶基本面没有太大改变，6 月中旬青岛保税区库存大幅下降至 33 万吨，其中复合

胶库存大幅下降吗，但总体仍然处于高位；国内外产区割胶丌顺使得新胶上市有所延迟，对短期胶

价有所支撑，此外今年对天气的极端预期，也在一定程度上支撑橡胶价格，预计橡胶短线价格反弹

走势有望延续，空头暂时回避，短多可适当持有。 

油脂油料 

上周大豆 1501 合约以窄幅震荡为主，国储大豆拍卖主体转为 2011 年产大豆，拍卖成交量价均有

所回落。美豆供应偏紧炒作仍在持续，但 CBOT 大豆高位震荡，预计后市上行空间有限。国内生猪

价格窄幅震荡，猪粮比维持在 6.0 附近，养殖利润有限，禽类补栏速度加快，但豆粕需求增长速度

较慢，预计大豆后市弱势震荡为主。 
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谷物 

玉米 1409 合约上周小幅上涨，主要跟随大豆价格走高。目前东北地区优质粮源较为紧张，同时下

游饲料需求开始出现好转，预计随着生猪价格的继续回升，短期玉米价格仍将震荡上行，投资者短

线多单轻仏持有。  
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    商品期货主要数据一览 

内盘涨跌一览 

交易所 品种 收盘价 涨跌
黄金 264.55 6.7 2.60%
白银 4335 171 4.11%

铜 48760 700 1.46%
铝 13565 105 0.78%
铅 14110 145 1.04%
锌 15715 190 1.22%
螺纹钢 3044 35 1.16%
橡胶 14965 430 2.96%
沥青 4238 0 0.00%
大豆 4499 8 0.18%
豆粕 3696 -4 -0.11%
豆油 6910 54 0.79%
棕榈油 5938 38 0.64%
玉米 2390 -3 -0.13%
焦炭 1147 14 1.24%
焦煤 808 10 1.25%
铁矿石 677 14 2.11%
LLDPE 11920 155 1.32%
白糖 5056 25 0.50%
棉花 15470 -20 -0.13%
玻璃 1073 19 1.80%
动力煤 497.2 -2.8 -0.56%
甲醇 2660 -10 -0.37%
PTA 7096 50 0.71%
强麦 2592 -3 -0.12%
菜籽油 6966 50 0.72%
菜粕 3025 -10 -0.33%

上
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货
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所
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品
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        期货市场资金流动 

 

当日各品种资金流向及仓单变化 

 

期市各品种持仓量变动 
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板块资金流向 
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      隔夜财经要闻 

 

【乌克兰宣布 14 点和平计划并停火一周】乌克兰总统波罗申科周五（6 月 20

日）宣布 14 点和平计划，希望结束基辅政府与亲俄派间冲突。随后乌克兰政府

宣布单边停火，期限为一周。美国则自 4 月 28 日以来首次宣布扩大对与乌克

兰动乱有关的人员制裁名单，德国总理默克尔也威胁称若俄不能降级冲突，可

能面临进一步制裁。  

【美国制裁乌克兰分裂分子并对俄罗斯发出警告】周五（6 月 20 日），美国对

东乌克兰和脱离乌克兰统治的克里米亚地区的七名亲俄分裂分子领导人实施制

裁，且再次表达了对俄罗斯军事支持乌克兰国内武装组织一事的担忧。周五的

制裁名单包括东乌克兰分裂主义运动中一些最知名人物。美国称该分裂主义运

动得到了俄罗斯的支持。夺取了斯拉维扬斯克控制权的武装分子 Vyacheslav 

Ponomaryov 和自称建立 “顿涅茨克人民共和国 ”•的领导人 Denis Pushilin 等均

被列入制裁名单。  

【俄罗斯政府称已调派军队加强俄乌边境安全】俄罗斯与乌克兰的边境紧张局

势周五（6 月 20 日）进一步升级。俄罗斯政府称，已调派一些部队前往该地区

加强安全保障。乌克兰政府则坚持说，已恢复对边境的控制。俄罗斯总统普京

（Vladimir Putin）的发言人佩斯科夫（Dmitry Peskov）表示，俄方并未集结

军队，但已调派一些部队巩固边境安全。乌克兰议会议长和国防部长称，乌军

方已成功收复多个在两周前被亲俄分裂分子控制的边境哨卡。但乌克兰叛乱领

导人否认了这一说法，并表示边境仍掌握在分裂主义者手中。  

【欧洲央行科尔：如果通缩成为现实央行可能采取 QE】欧洲央行（ECB）执委

科尔（Benoit Coeure）周五（6 月 20 日）表示，如果欧元区通缩威胁加剧，

欧洲央行准备采取行动。科尔表示，如果通缩成为现实，对欧洲央行而言量化

宽松（QE）是一个解决方案，不过，目前还不是时候。  

【欧盟瑞恩呼吁法国努力加强财政整顿和改革】欧盟（EU）经济与货币事务专

员瑞恩（Olli Rehn）周五（6 月 20 日）呼吁法国努力加强财政整顿和改革，走

可持续发展道路。过去两年，法国经济几乎没有出现增长，法国面临许多国家
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都面临的困难——需在养老金改革和严格控制公共开支之间做出平衡，这在法

国国内并不受欢迎。瑞恩称，相信法国政府不仅将进一步加大力度整顿财政，

还会加强结构性改革并支持投资，法国在健全公共财政的同时会更加强调竞争、

经济增长和就业。欧盟委员会最早能在暑假后对法国政府宣布的额外措施进行

评估。  

【西班牙政府计划下调企业税和所得税】西班牙副首相 Soraya Saenz de 

Santamaria 周五（6 月 20 日）表示，政府计划在财政改革法案初稿中下调企

业税和所得税。西班牙到 2016 年将把企业税率从目前的 30%下调至 25%。

Soraya Saenz de Santamaria 称，改革旨在回报西班牙人在经济危机期间付出

的努力。  

————重要经济数据———— 

【欧元区 6 月消费者信心指数初值降至 -7.4 差于预期】欧盟统计局（Eurostat）

6 月 20 日公布的数据显示，欧元区 6 月消费者信心指数初值下降，差于预期。

数据显示，欧元区 6 月消费者信心指数初值 -7.4，预期 -6.5，前值 -7.1。  

【欧元区 4 月未季调经常帐盈余缩窄资本流出该地区】欧洲央行 6 月 20 日公

布的数据显示，欧元区 4 月未季调经常帐盈余规模较前月缩窄，当月资本流出

该地区。数据显示，欧元区 4 月未季调经常帐盈余 187 亿欧元，前值修正为盈

余 216 亿欧元，初值为盈余 209 亿欧元。经季节调整后，欧元区 4 月经常帐盈

余扩大至 215 亿欧元，前值修正为盈余 196 亿欧元，初值为盈余 188 亿欧元。 

【德国 5 月 PPI 同比降 0.8%连续第 10 个月下降】德国联邦统计局 6 月 20 日

公布数据显示，德国 5 月生产者物价指数（PPI）环比及同比双双下降，且下

滑程度均超出市场预期，这或加剧欧元区陷入通缩风险的担忧。数据显示，德

国 5 月 PPI 同比下降 0.8%，为连续第 10 个月（2013 年 7 月以来）下降，降

幅超出预期，预期下降 0.7%，前值下降 0.9%。德国 5 月 PPI 环比下降 0.2%，

预期持平，前值下降 0.1%。5 月剔除能源的核心 PPI 环比持平，同比下降 0.2%。 

————市场资讯———— 

【本周美国三大股指悉数上扬道指标普均创历史新高】周五（6 月 20 日），美

国三大股指悉数走高，道指和标普 500 指数再创盘中与收盘最高纪录，标普指
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数录得六连涨。美联储主席耶伦关于继续维持低利率政策的讲话成为推动股市

上涨的动力。周行情上，当周美国三大股指全部上扬，涨幅均超过 1%。截至

收盘，道琼斯工业平均指数上涨 25.62 点或 0.15%，收于 16947.08 点，盘中

最高触及 16978.02 点，当周该指数涨 1.02%；标普 500 指数上涨 3.39 点或

0.17%，收于 1962.87 点，盘中一度涨至 1963.91 点，当周该指数涨 1.38%；

纳斯达克指数上涨 8.71 点，收于 4368.04 点，涨幅为 0.20%，周涨 1.33%。  

【本周欧洲主要股指多数小幅走高法国股指微跌】周五（6 月 20 日），欧洲主

要股指小幅波动，德指重回万点整数关口下方。美联储主席珍妮特·耶伦（Janet 

Yellen）本周早些时候发表的 “鸽派 ”言论继续对市场造成影响。周行情方面，当

周欧洲主要股指多数小幅走高，仅法国股指微幅下挫。截至当日收盘，欧股风

向标泛欧斯托克 600 指数收盘微跌 0.02%，报 348.09 点，当周该指数上涨

0.29%。德国 DAX 30 指数跌 16.76 点或 0.17%，报 9987.24 点，跌破 10000

点大关，当周该指数涨 0.75%；英国富时 100 指数涨 17.09 点，报 6825.20 点，

涨幅 0.25%，周涨 0.70%；法国 CAC40 指数跌 21.70 点或 0.48%，收报 4541.34

点，较前一周收盘点位 4543.28 点跌 1.94 点。  

【本周纽约原油小幅上扬并创 9 个月新高】周五（6 月 20 日），纽约原油期货

价格收盘走高，升穿每桶 107 美元，创下九个月新高，因在 7 月合约到期前有

空头回补，且市场预期今夏炼厂将提高开工率。当周纽约原油小幅上扬。截至

当日收盘，主力合约 COMEX-7 月原油期货价格上涨 0.83 美元，报每桶 107.26

美元，涨幅为 0.78%。当周纽约原油期货累计上涨 0.33%。布伦特原油期货从

九个月高位回落，跌穿每桶 115 美元，收报每桶 114.81 美元。当周布兰特原

油期货大涨超过 2 美元，连升两周。  

【本周纽约黄金大涨逾 3%报每盎司 1316.6 美元】周五（6 月 20 日），纽约黄

金期货价格收盘再次走高，但涨幅较前一日缩窄。美联储鸽派决议逐渐被市场

消化，地缘政治格局引发的避险情绪依旧支撑金价。美国方面没有公布较为重

要的经济数据，而黄金基金持仓再次持稳。截至当日收盘，主力合约 Comex 8

月黄金期货价格报 1316.60 美元 /盎司，上涨 2.50 美元，涨幅 0.2%。当周纽约

黄金期货价格累计上涨 3.34%。  
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      财经前瞻 

 

08:30 台湾  5 月失业率  

09:35 日本  6 月制造业 PMI 

09:45 中国  6 月汇丰制造业 PMI 预览值  

13:00 新加坡  5 月 CPI 年率  

15:00 法国  6 月制造业 PMI 初值  

15:30 德国  6 月制造业 PMI 初值  

16:00 欧元区  6 月制造业 PMI 初值  

16:00 台湾  5 月工业生产年率  

16:30 香港  5 月综合 CPI 年率  

20:30 美国  5 月芝加哥联储全国活动指数  

21:45 美国  6 月 Markit 制造业 PMI 初值  

22:00 美国  5 月成屋销售总数年化  

————财经大事预告————  

14:00 日本  东京  日本央行行长黑田东彦在 2014 年第二届日本经济同友会会

议讲话。  
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15:00 德国  法兰克福  欧洲央行副行长康斯坦西奥在欧洲央行主办的欧洲中

央银行体系 (ESCB)宏观审慎研究网络 (MaRs)会议上发表主题讲话。  

20:00 波兰  索波特  欧洲央行执委会成员默施在 “金融安全性不保的情况下，欧

洲经济竞争力能否上升？ ”小组讨论中发表主题讲话。  

21:00 法国  巴黎  法国央行第一副行长 Anne Le Lorier 发布 2013 年法国经常

帐报告。  
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