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观点回顾
宏 观：2014-6-21:中国央行降准扩容 美联储继续缩减QE 规模
有色金属：2014-6-21:乐观情绪疯狂炒作助推基本金属价格震荡上行
原 油：2014-6-21:伊局势升级 PK美油需求前景 国际原油出现分化

安倍经济学“第三支箭”射出 美国经济数据好坏不一

美国经济数据PK美联储加息时点预期 基本金属价格宽幅震荡

市场忧虑伊原油出口前景 国际原油价格大幅回升

隔夜全球宏观经济点评：
从隔夜市场对于全球经济的关注点来看，主要集中于以下几个方面：一是日本的新一轮经济改

革；二是美国好坏不一的经济数据；三是美联储官员的讲话；从日本安倍晋三周二公布的一揽子经

济改革计划即安倍经济学的“第三支箭”来看，市场的预期有所回升，但我们认为，在这份新的战

略规划中对于经济增长有拉动作用的除提高日本养老金在日本股市、海外股市与海外债市三类资产

的投资方面外，其他五个方面对经济的增长均难以凑效，从之前射出的“两支箭”效果来看，短期

之内日本经济虽将得到一定的提振，但从中长期来看，经济仍处于萎靡不振之中并未获得实质性的

增长，估计这一次的效果亦将如此；从隔夜美国公布的一系列经济数据来看，一方面，美国房地产

数据的好坏不一进一步验证了我们此前对于美国房地产市场所作出的判断，美国住房金融管理局的

房价指数与标普 20 座城市的房价指数年率升幅的下移表明美国房地产市场未来复苏前景难言乐

观，虽然新屋销售数据出现了回升，但从细分数据来看，5月的新屋销售主要集中于售价在 100 万

美元以上的豪宅，而处于量大且价低的房屋却没有出现较大的增长，从户型上来看，单居房的增长

仍然比较疲软，因此总体而言，未来美国的新屋销售前景亦不容乐观；另一方面，在美国谘商会消

费者信心指数出现回升之际里奇蒙德联储的制造业指数却出现了回落，消费者信心指数虽然出现回

升之势，但回升的基础并不稳固，零售销售数据的疲软及房地产市场前景的不容乐观将使得美国消

费者信心指数的持续回升变得有所困难，而里奇蒙德联储制造业指数的回落则符合我们此前对于美

国各地联储制造业数据好坏不一的总体判断；从美联储两位官员－费城联储的普罗索与纽约联储的

杜德利的讲话来看，在今年年底之前美国的失业率将继续回落，此亦使得美联储的中息时点将有所

提前，这与我们此前对美国失业率及加息时点的判断相吻合。

隔夜基本金属价格走势点评：
从隔夜基本金属的价格走势变化来看，影响基本金属价格的因素仍主要集中于宏观经济方面，

特别是美国好坏不一的房地产数据与美联储两位官员对于失业率及加息前景的判断；从技术面来

看，虽然短期之内基本金属价格出现了大幅的上扬，但上涨动能明显不足，宜以观望为主，中长线
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可逢高少量抛空继续持有。

隔夜国际原油价格走势点评：
从隔夜国际原油价格的走势变化来看，美油与布油的回升主要是受当前进一步升级的伊拉克内

乱与俄乌两国紧张形势影响，由于伊拉克反政府武装已占领位于 BAJIA 省的原油炼厂，该炼厂占伊

原油总产量的 1/3，虽 OPEC 秘书长巴德里宣称伊原油供应未受影响，但从实际情况来看，伊原油

供应将出现下滑，这对于全球原油市场的短期供应前景构成了一定的影响，从技术面业看，当前国

际原油价格的回落是在前期大幅冲高之后有技术性回调的需要，从短期来看，国际原油价格仍将维

持宽幅的横盘区间震荡整理态势，宜以观望为主，中长线空单可继续持有。

《分品种晨报》
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商银行与中国银行、国海良时期货公司、中国有色金属价格研究所，拥有丰富的研究与交易实战经

验，将军事情报作战理论成功应用于交易实战中，凭借敏锐的洞察力、扎实的研究功底及完善的经

济数据监测体系，对中美欧三大经济体宏观经济整体走势与有色金属及国际原油价格运行趋势有着

自己独到的见解，并且始终遵循"价值投资"理念和"赢大亏小"的交易策略。
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