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观点回顾
宏 观：2014-6-21:中国央行降准扩容 美联储继续缩减QE 规模
有色金属：2014-6-21:乐观情绪疯狂炒作助推基本金属价格震荡上行
原 油：2014-6-21:伊局势升级 PK美油需求前景 国际原油出现分化

中国内需增长隐忧隐现 美国通胀数据将加快美联储缩减QE进程

美国周度失业数据好转助推基本金属价格尾盘快速反弹

伊紧张局势影响消退 国际原油价格双双回落

隔夜全球宏观经济点评：
从隔夜市场对于全球经济的关注点来看，主要集中于以下几个方面：一是市场对于中国国内内

需拉动增长的忧虑；二是欧盟峰会的焦点；三是英国央行对于房地产泡沫的打压；四是美国好坏不

一的经济数据；五是美联府官员的讲话；从市场对于中国国内内需拉动增长的忧虑来看，忧虑主要

来源于央行公布的二季度城镇储户调查报告，在这分报告中，有 47.6%的居民倾向于“更多储蓄”，

较一季度回升 3.4 个百分点，而倾向于投资的比例较一季度回落 4.2 个百分点至 34%，从投资意愿

来看，未来 3个月内准备购房的居民占比为 14.4%较一季度回落 0.6 个百分点，预计三季度房价会

上涨的居民有 21.2%，比一季度少了 7个百分点，消费者购房意愿下降，房产增值预期也降低，中

国房产市场的萎靡可见一斑，从央行的这份报告来看，当前国内的内需增长动力有所回落，政府扩

大内需、刺激消费还任重而道远；从本周四召开的欧盟峰会来看，本次峰会的焦点主要集中于弱化

欧盟财政纪律、放宽财政紧缩政策，在这一问题上，德国持反对立场而其他饱受紧缩政策折磨的欧

盟成员国则持赞同立场，纵观这一问题的根源，我们认为正是德英两国在欧盟主席人选问题上的争

执从而使得法国与意大利及其他财政紧缩的欧盟国家借机开出条件要求放松财政纪律，我们认为，

如若欧盟国家果真放松了财政纪律放宽财政紧缩政策，则欧盟的经济增长将会出现大幅的回落，这

将不利于当前正处于艰难复苏进程中的欧盟经济；从英国央行开始出手打压房地产泡沫的举动来

看，英国央行此举有意防止重蹈迪拜房地产市场泡沫破灭之辙，而在这一举动的背后则是英国央行

向市场暗示未来其有可能采取逐步加息的方式，这对于同样处于房地产泡沫之中的中国有着借鉴意

义；从隔夜公布的美国经济数据来看，市场的焦点主要集中于两方面：美国的个人消费支出数据与

上周初请失业金人数数据，从美国的个人消费支出数据来看，该数据创下 19 个月以来的新高，同

样核心个人消费支出数据亦创下 2012 年 12 月以来的新高，综合此前公布的美国 CPI 数据来看，美

国的通胀水平将继续回升，这将加速美联储的 QE 退出步伐并使得加息时点有所提前，从上周的初

请失业金人数变化来看，虽然上周初请失业金人数较此前的回落了 2000 人，但从整而言，美国的

就业市场仍未有所好转；从美国圣路易斯联储主席布拉德与美国里奇蒙德联储主席莱克的讲话来

看，二者均预期美国下半年的经济将有所回升且通胀水平将维持在 2%左右，此外布拉德还认为美

联储的加息时点将在 2015 年一季度末，这与我们此前的判断相一致。
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隔夜基本金属价格走势点评：
从隔夜基本金属的价格走势变化来看，美国好于预期的周度初请失业金人数在尾盘推动了基本

金属价格的快速反弹回升，从当前的供需基本面来看，虽然南非全国金属业工人协会将从 7月 1 日

开始罢工与国际铝业协会公布的数据显示全球末锻造铝库存小幅回落对当前的铜铝价格构成一定

的支撑，但全球基本金属整体的供需过剩态势并未得到有效的缓解；从技术面来看，虽然短期之内

基本金属价格出现了大幅的上扬，但上涨动能明显不足，仍处于宽幅的横盘区间震荡整理态势，宜

以观望为主，中长线可逢高少量抛空继续持有。

隔夜国际原油价格走势点评：
从隔夜国际原油价格的走势变化来看，美油与布油均出现了回落态势，伊拉克紧张局势的影响

开始减退，市场开始重新正视美国 EIA 原油库存回升的利空影响；从技术面业看，当前国际原油价

格的回落是在前期大幅冲高之后有技术性回调的需要，从短期来看，国际原油价格仍将维持宽幅的

横盘区间震荡整理态势，宜以观望为主，中长线空单可继续持有。

《分品种晨报》
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分析师简介

黄臻，现为大地期货有限公司研发中心有色金属与原油及宏观经济研究员，曾先后服务于招

商银行与中国银行、国海良时期货公司、中国有色金属价格研究所，拥有丰富的研究与交易实战经

验，将军事情报作战理论成功应用于交易实战中，凭借敏锐的洞察力、扎实的研究功底及完善的经

济数据监测体系，对中美欧三大经济体宏观经济整体走势与有色金属及国际原油价格运行趋势有着

自己独到的见解，并且始终遵循"价值投资"理念和"赢大亏小"的交易策略。
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