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金融期货晨报 

》》》日  期：2014 年 6 月 27 日 

观点不策略 

股指期货：大盘小幅反弹，成交量放大。期指对 300 指数贴

水继续扩大。持仓来看空头持仓集中度仍较高，但其中由于

前期市场下跌存在许多套保盘。技术面上仍处于空头势，预

计今日仍将保持震荡趋势，建议观望。 

 

国债期货：国债期货继续小幅震荡，成交量低迷。央行周四

暂停正回购，市场资金利率保持正常水平，年中资金压力丌

大。市场目前处于真空期，预计今日国债期货仍将保持震荡，

建议投资者观望。 

期谚日日谈 

如果发现自己在洞中，最重要的事就是不

要再挖下去。 

——沃伦·巴菲特 
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金融期货主要数据一览 

全球利率 

 
0/N 1W 1M 3M 6M 12M 

Shibor 2.9740  3.5520  5.0350  4.7478  4.9033  5.0000  

Tibor - 0.1109  0.2400  0.2100  0.3046  0.3200  

Libor 美元 0.0962  0.1225  0.1495  0.2341  0.3262  0.5461  

Libor 英镑 0.4700  0.4794  0.4944  0.5522  0.7031  1.0440  

Libor 欧元 0.0007  0.0507  0.0843  0.1757  0.2721  0.4403  

全球汇率  

  
 

2014-6-26 2014-6-25 2014-6-24 2014-6-23 2014-6-20 2014-6-19 

欧元中间价 8.3892 8.3736 8.3704 8.3665 8.3743 8.3618 

日元中间价 6.0638 6.0536 6.057 6.043 6.0528 6.0511 

美元中间价 6.1538 6.1555 6.1545 6.1557 6.1524 6.1531 

美元指数 80.21 80.21 80.32 80.27 80.34 80.33 

欧元兑美元 1.3611 1.363 1.3603 1.3604 1.36 1.3605 

各国股市概览 

国内金融期货前日涨跌 

 收盘价 涨跌幅%  收盘价 涨跌幅% 

道指 16846.13 -0.127 FTSE100 6735.12 0.022 

标普 500 1957.22 -0.118 日经 225 15308.49 0.274 

德国 DAX 9804.9 -0.637 上证综指 2038.677 0.650 

法国 CAC 4439.63 -0.47 深证成指 7291.882 1.028 

 收盘价 涨跌幅% 持仓量 成交量 

IF1407 2135.6 0.53  115555 619285 

IF1409 2143 0.51  49735 24611 

TF1409 94.49 0.004233 7339 928 

TF1412 94.898 0.008431 290 45 
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中债国债到期收益率 

    1Y 3Y 5Y 7Y 10Y 15Y 

2014-6-26 3.3615 3.7356  3.8363  3.9730  4.0472  4.2401  

2014-6-25 3.3901 3.7313  3.8263  3.9610  4.0560  4.2484  

2014-6-24 3.3805 3.7379  3.8311  3.9608  4.0515  4.2284  

2014-6-23 3.3788 3.7376  3.8518  3.9586  4.0515  4.2284  

市场资金加权平均利率 

  
  R001.IB R007.IB GC001 GC007 IBO001 IBO007 

2014-6-26 2.9738  3.6490  6.3327  4.9946  3.0061 3.7586 

2014-6-25 2.9989  3.5972  3.7815  5.1292  3.0207  3.9929  

2014-6-24 2.9892  3.5169  4.1306  5.4270  3.0124 3.7622 

2014-6-23 2.7733  3.4695  4.8958  5.5301  2.7930  3.6195  

活跃 CTD 券情况 

    收盘价 加权平均价 涨跌幅 

2014-6-26 130015.IB 96.7374  96.7691  0.0016  

 130020.IB 100.1822  100.1792  -0.0017  

2014-6-25 130015.IB 96.7359 96.3368 -0.02315 

 130020.IB 100.1839 100.1831 -0.01018 
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金融市场隔夜要闻一览 

1, 央行暂停正回购连续七周净投放。在临近季末加半年末的敏感时刻，央行 26 日未开展任何公开

市场操作，正回购操作自 2 月中旬重启以来首次暂停，本周央行公开市场因此实现净投放 120

亿元，为连续第七周净投放。市场人士认为，央行暂停正回购意在安抚市场情绪，且在大型机

构融出和国库现金定存支持下，当前货币市场流动性尚可，资金面安稳度过年中时点应无大碍，

因此央行暂时不必重启逆回购等投放手段，不操作或许就是最好的操作。 

2, 产业结构调整主导债券市场结构性行情。2014 年开启债券市场牛市行情。债券市场收益率从

2014 年 1 月初 4 最高点开始下行，2 月底拐头向上，3 月底继续下行并持续至今。总体上，货

币层面因素决定了债券市场的结构性行情。产业结构调整尤其是房地产业调整一方面降低货币

需求，另一方面引发存量资金配置的结构性调整，使得债券市场结构性利率下行。资金面引导

利率下行并带动信用下行。展望未来，目前中央经济政策目标是降低企业融资成本，预计债券

市场的利率将不会抬升。因此，审慎乐观看待后续牛市。总体来看，信用债的机会应该大于利

率债。 

3, 恒生中国首次在香港发行 10 亿元人民币债券。恒生银行首次在香港发行离岸人民币债券，总额

达人民币 10 亿元。该批高级无抵押债券年利率为 3.25%，为期 3 年。汇丰为该债券发行的独家

牵头经办人及独家簿记管理人。 

4, 自贸区金改举措率先复制推广 外币利率市场化扩围。经中国人民银行总行批准，央行上海总部

决定从 6 月 27 日起，将放开小额外币存款利率上限的改革试点，由上海自贸试验区扩大到上海

市。这是第一项走出自贸试验区、推广复制到区外的金融改革政策。与此同时，上海地区各家

机构成立金融机构利率定价自律组织，建立良好的信息沟通和协商机制。央行表示，放开小额

外币存款利率上限改革在上海市的全面复制推广，将为下一步在全国推进这项改革探索积累经

验。 

5, 波动率创历史新低 A 股静极思动。从目前券商对下半年行情的预测看，多数认为市场将很快选

择中期方向，如国泰君安 、中金公司认为将显著向上，安信证券也认为四季度 A 股市场会出

现积极向上的明显改善。证券、期货市场多种指数显示，全球市场今年 3 月以来的市场波动率

降到了近 10 年来最低水平，并引发市场人士普遍关注。VIX 指数用以反映 S&P 500 指数期货

的波动程度，测量未来 30 天市场预期的波动程度，通常用来评估未来风险，因此该指数也常被

人称作恐慌指数。6 月初，VIX 指数创出了近 7 年新低。 
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