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    观点与策略 

 

有色金属 

从隔夜 LME 基本金属价格走势的变化来看，主要是受欧美时段美国好亍预期的 ADP 就数据不纽

约联储企业活劢指数、美联储主席耶伦不国务院总理李克强的讲话提振影响而大幅走强，从而忽略

了当前中国市场表观需求的大幅下滑事实，从技术面来看，短期之内基本金属价格仍将维持目前的

高位呈宽幅的横盘区间震荡整理态势，宜观望，中长线空单可继续逢高少量加空持有。 

贵金属 

好亍预期的 ADP 就业人数出台，但是黄金开始对其麻木，只是小幅回落，近期乌克兰局势劢荡丌

止，也吸引了部分短线资金买入黄金，预计短期内黄金还将维持震荡格局。建议前期多单持有，丌

过美元已经徘徊在 80 以下好几天，预计下方空间有限，谨防反弹从而打压黄金的价格。 

黑金属 

受隔夜波罗的海干散货运指数大幅跳涨因素的影响，昨日国内铁矿石价格呈高开之势，早盘呈宽幅

的横盘区间震荡整理态势，午后震荡走强，从技术面来看短期之内铁矿石价格仍将宽幅震荡整理，

宜观望。 

基础化工 (PTA、塑料) 

利比亚和伊拉克供应前景乐观，国际油价继续下跌，但预计对 PE 市场影响丌大。昨日多数石化继

续上调出厂价格，商家对后市心态谨慎乐观，多积极跟涨报盘。虽然下游需求依旧疲软，但多数业

者认为随着需求旺季的到来，下游工厂有望适当备货，同时在石化高成本支撑下，商家亦丌愿低价

出货。预计今日部分石化大区价格仍存在上调可能，市场有望稳中上行。 
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8 月份 PX 新产能释放预期拖累，亚洲 PX 连续两日暴跌，PTA 成本及心态受到拖累；下游聚酯产

销丌佳，现货采购意向平淡。短期上下游利空，料今日 PTA 仍有回撤空间，但考虑到整个聚酯产

业链整体库存偏少，供需面依然偏紧，下调空间有限。 

 

橡胶 

昨日沪胶高开低走，受 PTA 大跌影响沪胶大幅跳水，午后价格震荡回升，沪胶 09 回升至 14800

一线。当前天胶基本面没有太大改变，6 月底青岛保税区库存继续下降，但是下降劢能略有减弱；

国内外产区割胶丌顺使得新胶上市有所延迟，对短期胶价有所支撑。老胶仏单到期转现货以及复合

胶贴水对 09 和 11 合约产生压力，而新胶供应压力尙轻，可采取反套操作，买 1 抛 11 或抛 9。 

油脂油料 

隔夜 USDA 公布季度库存及种植面积报告，大幅上调美豆种植面积及 6 月库存，带劢美豆价格大

幅下挫。随着库存回升，美豆紧张局面将逐步缓解。国内大豆随着抛储进行，供应业明显好转，短

期价格预计跟盘下挫，但国内食品豆不油豆价格分化逐渐增加，预计跌幅较外盘明显减弱，短线空

单持有。 

 

谷物 

玉米 1409 合约上周小幅反弹，整体呈现横盘震荡走势。国储拍卖成交率有所下降，南方跨省移库

拍卖开始，但短期供应仍较为紧张。下游饲料需求增长缓慢，随着新作小麦逐步上市，玉米后市上

行空间有限。预计短期短期玉米价格震荡偏强，投资者短线多单轻仏持有。 



  

  
 

04      依托大地  共创未来                        客服热线：40088-40077 

 

    商品期货主要数据一览 

内盘涨跌一览 
交易所 品种 收盘价 涨跌

黄金 265.95 0.35 0.13%
白银 4342 10 0.23%

铜 50320 -60 -0.12%
铝 13540 -55 -0.40%
铅 14005 -145 -1.02%
锌 15775 -265 -1.65%
螺纹钢 3097 28 0.91%
橡胶 14815 -45 -0.30%
沥青 4264 20 0.47%
大豆 4363 8 0.18%
豆粕 3355 -282 -7.75%
豆油 6780 12 0.18%
棕榈油 5820 34 0.59%
玉米 2391 -1 -0.04%
焦炭 1132 3 0.27%
焦煤 810 7 0.87%
铁矿石 716 15 2.14%
LLDPE 11925 -25 -0.21%
白糖 4979 16 0.32%
棉花 15010 -245 -1.61%
玻璃 1077 5 0.47%
动力煤 497.4 0.2 0.04%
甲醇 2649 -36 -1.34%
PTA 7186 -182 -2.47%
强麦 2566 7 0.27%
菜籽油 6862 18 0.26%
菜粕 3026 30 1.00%

上
海
期
货
交
易
所

大
连
商
品
交
易
所

郑
州
商
品
交
易
所

涨跌幅

 

外盘涨跌 

品种 收盘价 涨跌
LME_铜3 7134 126.75 1.81%
LME_铝3 1923 41.00 2.18%
LME_铅3 2210.25 54.25 2.52%
LME_锌3 2246.25 62.00 2.84%

COMEX黄金 1328 -0.9 -0.07%
COMEX白银 21.2 0.02 0.07%
NYMEX原油 104.24 -1.06 -1.01%
东京胶 212 0.90 -1.01%

CBOT大豆 1141.5 -3.75 -0.33%
CBOT玉米 418.5 -4.50 -1.06%
CBOT豆粕 363 0.4 0.11%
CBOT豆油 38.7 -0.60 -1.53%
ICE棉花 72.41 -0.89 -1.21%
ICE白糖 17.95 0.12 0.67%

涨跌幅
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        期货市场资金流动 

 

当日各品种资金流向及仓单变化 

 

期市各品种持仓量变动 
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板块资金流向 
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      隔夜财经要闻 

 

【澳大利亚 5 月贸易帐赤字扩至 19.11 亿澳元创 18 个月最差表现】澳洲联邦

统计局周三 (7 月 2 日 )公布的数据显示，澳大利亚 2014 年 5 月贸易帐赤字意外

大幅扩大至赤字 19.11 亿澳元，创一年半 (18 个月 )最差表现，因该国出口相对

进口而言明显下滑。具体数据显示，澳大利亚 5 月季调后商品及服务贸易帐赤

字 19.11 亿澳元，创一年半 (2012 年 11 月以来 )最差表现，预期赤字 1.2 亿澳

元，前值由赤字 1.22 亿澳元下修为赤字 7.8 亿澳元。  

【日本 6 月基础货币同比增长 42.6%增幅九个月来首次不及 45%】日本央行

(BOJ)周三 (7 月 2 日 )公布数据显示，日本 6 月基础货币同比增长 42.6%，增幅

意外回落，为九个月 (自 2013 年 9 月 )以来首次跌至 45%水平下方，预期增长

48.3%，前值增长 45.6%。日本央行数据还显示，日本 6 月基础货币达 233.2465

万亿日元，前值 224.3719 万亿日元。  

【美国 6 月 ADP 就业人数增加 28.1 万  创一年半最大增幅】人力资源服务公司

ADP 和预测机构 Moody's Analytics 周三 (7 月 2 日 )公布的就业调查报告显示，

美国 6 月私营部门就业人数创一年半来最大增幅。数据显示，美国 6 月 ADP

就业人数增加 28.1 万，创 2012 年 11 月以来最大增幅，预期为增加 20.0 万，

前值增加 17.9 万。报告显示，雇员人数不少于 500 人的大型企业 6 月份新增

雇员 4.9 万，而雇员在 50-499 人的中型企业新增雇员 11.5 万，雇员规模小于

50 人的小企业新增雇员 11.7 万。当月服务业就业人数增加 23.0 万人，商品生

产行业就业人数增加 5.1 万人。  

【美国 5 月工厂订单月率下降 0.5% 差于预期】美国商务部周三 (7 月 2 日 )公

布的数据显示，美国 5 月工厂订单月率下降超出市场预期，因军事装备需求下

降，但私营部门投资的健康迹象表明美国经济广泛增长。具体数据显示，美国

5 月工厂订单月率下降 0.5%，差于市场预期的下降 0.3%，前值由上升 0.7%修

正为上升 0.8%。5 月扣除运输的工厂订单月率下降 0.1%，前值修正为上升

0.6%，初值上升 0.5%；扣除国防的工厂订单月率上升 0.2%，前值下降 0.1%。

数据并显示，美国 5 月耐用品订单修正值月率下降 0.9%，初值下降 1.0%；5
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月扣除飞机非国防资本耐用品订单数据未修正，月率仍为上升 0.7%。美国 5

月制造业总库存增加 0.8%，为 2011 年 10 月以来最大涨幅，4 月为增长 0.5%。 

————全球主要官员讲话———— 

【习近平访韩将签署多项合作文件马云李彦宏跻身随访团】中国国家主席习近

平将于 7 月 3 日 -4 日访问韩国，习近平此行将带去超过 250 人的经济代表团，

其中包括李彦宏、马云、任正非等企业家。据韩国一位消息人士透露，韩国外

交部长尹炳世 6 月 30 日出席韩国国会外交统一委员会会议时表示，中方直接

或间接地提出了将韩国加入亚洲基础设施投资银行写入联合声明的建议，韩国

有关部门正在研究加入该行具体会给韩国带来哪些经济利益。该名消息人士还

称，中韩之间的合作范围广泛，双方将签署涉及外交、经济、人文等多个领域

的合作文件，经济领域内容包括尽早签订中韩自贸协定，加强区域经济合作，

改善投资环境等。  

【中国总理李克强：经济运行在合理区间，但下行压力依然存在】中国国务院

总理李克强周三 (7 月 2 日 )表示，中国经济目前运行在合理区间，一些先行指数

已经出现向好趋势，但下行压力依然存在。李克强在政府网站发布的新闻中表

示，现在地方财政和中央财政有大量存量资金，有些闲置了很长时间，必须用

起来。一定要把 “睡 ”在账上 “打呼 ”的沉淀资金唤醒，把它们用在刀刃上，推动经

济发展和民生改善。李克强特别强调，金融领域部分资金出现了 “脱实向虚 ”的

倾向。今年以来，实体经济企业融资难、融资贵等问题也程度不同地在加重。

他现场要求相关部门负责人，要在全国范围内进一步检查落实，切实降低实体

经济、特别是中小企业的融资成本。  

【韩国称本周将与中国签署韩元 /人民币直接交易协议】韩国总统府青瓦台周三

(7 月 2 日 )宣布，总统朴槿惠本周将与中国国家主席习近平签署协议，建立一个

韩元 /人民币直接交易市场。此前双方进行了几个月的磋商，协议旨在为韩元与

人民币直接交易提供场所。中国国家主席习近平本周四 (7 月 3 日 )起将对韩国进

行为期两天的访问，期间将签署上述协议。青瓦台未进一步详细说明何时建立

韩元 /人民币直接交易市场。   

【中国外管局：取消银行对客户美元挂牌买卖价差管理】外管局网站信息显示，

为进一步完善人民币汇率市场化形成机制，中国人民银行日前发布《中国人民

银行关于银行间外汇市场交易汇价和银行挂牌汇价管理有关事项的通知》（银
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发 [2014]188 号，以下简称《通知》），自发布之日起施行。《通知》的主要

内容包括：一是取消银行对客户美元挂牌买卖价差管理，由银行根据市场供求

自主定价，促进外汇市场自主定价；二是吸收 2011 年以来人民币对部分货币

的中间价形成方式和交易价浮动幅度管理的新进展，进一步提高政策透明度。  

【美联储主席耶伦：货币政策应继续重点关注就业和通胀】美联储主席耶伦周

三（7 月 2 日）在国际货币基金组织发表讲话称，该行的货币政策应继续以就

业和通胀为重点关注目标，至于金融稳定性问题则应该交由监管规则处理。目

前而言，她并不认为货币政策有必要偏离实现物价稳定和最大就业的主要目标

以解决金融稳定性问题。耶伦还对其现有立场进行了扩展，指出有效的银行监

管规则必须在防止未来的资产泡沫和危机形成的问题上扮演 “主要角色 ”。她表

示，作为促进金融稳定性的工具而言，货币政策面临着重大的限制。为恢复美

国金融体系 “弹性 ”而开展的工作远未完成。  

对于极力主张美联储原本可以通过紧缩货币政策来避免金融危机的批评人士，

耶伦作出回应称，紧缩的货币政策无法提高金融工具的透明度，也无法消除私

人部门内部的风险衡量和风险管理缺陷。但耶伦同时表示，她也已认识到低息

政策会促使投资者采取冒险活动和追求高收益率，并承认监管政策存在限制。

因此， “有些时候可能 ”应该通过加息措施来消除即将来临的风险。  

【德国内阁批准 2015 年预算案  政府无需举新债】德国内阁周三 (7 月 2 日 )批

准 2015 年预算案，联邦政府明年无需举新债。联邦财政部在一份声明中称，

联邦政府计划 2015 年支出 2995 亿欧元，较今年的 2965 亿欧元有所增加。德

国政府表示，将增加运输基本设施、教育和科研方面的投资。根据财政部的声

明，政府明年不会新发债务来支持支出。若果真如此，这将是上世纪 60 年代末

以来首次，这种态势应当会至少持续到 2018 年。德国财长朔伊布勒 (Wolfgang 

Schaeuble)在声明中表示，联邦预算实现平衡，只需花赚到的钱。德国政府在

不必举债的情况下为德国未来投资。根据计划，2015 年税收收入将从今年的

2682 亿欧元增至 2785 亿欧元。德国政府的税收收入受稳健的经济增长带动，

2014 年和 2015 年经济增长率料将分别为 1.8%和 2%。德国的目标是将债务与

国内生产总值 (GDP)之比限制在 60%以下。  

【 IMF 主席拉加德：金融危机前全球经济格局已一去不复返】国际货币基金组

织 (IMF)主席拉加德 (Christine Largarde)周三 (7 月 2 日 )在位于美国首都华盛顿

的 IMF 作讲话时指出，全球经济格局在经历了 2007-2009 年的深刻危机之后已
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经发生了天翻地覆的变化，经济危机爆发之前的旧格局在现在已经一去不复返。

拉加德指出，当前国际经济格局与金融危机爆发前的最大不同之处，在于各主

要经济体的央行及其货币政策已经从经济治理工作的幕后走到了一线，其在抗

御经济危机和维持经济稳定中所扮演的角色，必然使其在未来的政策决策中坐

拥更多的话语权。拉加德同时强调，全球经济与金融市场改革在许多领域都已

经取得了长足的进步，但是仍有许多的改革工作尚亟待完成。  

【法国前总统萨科齐现身发言  否认检方对其的一切指控】法国前总统萨科齐

(Nicolas Sarkozy)在周二 (7 月 1 日 )遭到了检方的扣押盘问之后，于周三 (7 月 2

日 )通过电视媒体现身讲话，并否认了检方对其控诉的涉嫌贪腐和妨碍司法公正

的指控，称他本人 “完全无辜 ”。萨科齐强调，法国司法系统遭到了出于政治目

的的不当操控，因此其公正性成疑。而他本人从未犯下过任何违背法律的罪行，

更未曾在其公职生涯中有过任何试图越过法国宪法对其职权限制之举。  

【英国央行霍尔丹：升息是央行对抗资产价格泡沫的最后防线】英国央行 (BOE)

首席经济学家霍尔丹 (Andy Haldane)周三 (7 月 2 日 )在一场论坛上表示，升息是

央行应对资产价格泡沫的最后一道防线。霍尔丹表示，一些金融市场有被推得

过高的风险，并担忧央行通过其监管政策作出行动。他称，上周英国央行公开

采取了某种行动来阻止住房市场变得过热。同等重要的是，货币政策有时可以

在防范这些金融稳定风险时发挥作用，不是作为第一防线而是有时作为最后一

道防线。他预计，市场中 “恐惧与贪婪 ”的周期将比以前更加明显。此外也鲜有

迹象显示可能迫使央行升息的工资和通胀压力。英国经济仍然存在松弛的情况，

而部分衡量松弛程度的指标恶化，比如工资指标。英国经济在不引发物价压力

的情况下还有一定增长空间。英国央行有可能在结构上高估了欧洲的通胀物价

压力。在决定何时升息时，英国产出的水平较其增长速率更为重要。  

【俄德法乌四国外长承诺促成乌克兰达成新的双边停火】乌克兰、俄罗斯、德

国和法国外长周三 (7 月 2 日 )承诺，将在本周末之前努力促成东乌克兰无条件、

可持续的双边停火协议。四位外长发表的声明称，包括乌克兰政府以及东乌克

兰分裂分子在内的联络小组最迟将在周六 (7 月 5 日 )之前会晤，并设定停火协

议，协议将受欧洲安全与合作组织 (OSCE)监督，俄罗斯或将允许乌克兰边防进

入俄罗斯控制的检查站。  

德国外长施泰因迈尔 (Frank-WalterSteinmeier)表示，四国谈判达成措施，将为

多边停火指明方向。乌克兰外长科里姆金 (Pavlo Klimkin)称，四国同意致力于
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重启三边联络小组会谈。他同时指出，如果总统波罗申科的和平计划整体受到

尊重，那么局势就将可以出现缓和。俄罗斯外长拉夫罗夫 (Sergey Lavrov )在会

后表示，希望联络小组在未来几天就乌克兰局势举行会谈。拉夫罗夫还期望乌

克兰新的停火将落实到位，他称，俄罗斯方面准备在新的停火期间，允许欧安

组织观察员巡视特定的边境口岸。他还表示，俄罗斯将致力于促成分裂势力释

放人质。另外，法国外长法比尤斯 (Laurent Fabius)声称，俄德法乌四国就乌克

兰危机举行的会谈可以说是完成任务。   

【俄罗斯总理：到秋季时俄乌之间将爆发全面的天然气危机】俄罗斯总理梅德

韦杰夫 (Dmitry Medvedev)周三 (7 月 2 日 )表示，到秋季时莫斯科和基辅之间将

爆发全面的天然气危机，此前俄罗斯天然气公司 Gazprom 在上个月削减了对乌

克兰的天然气供应。梅德韦杰夫表示，乌克兰没有为天然气买单。债务非常巨

大。他们从地下存储中获取天然气。到秋天时将会出现全面的天然气危机。目

前俄罗斯通过乌克兰对欧洲的天然气供应维持稳定。对于乌克兰总统波罗申科

(Petro Poroshenko)结束乌东部地区停火协议，梅德韦杰夫认为这将使得乌克

兰的和平谈判将变得艰难得多。他指出，总统波罗申科犯了一个致命错误。这

会带来更多伤亡，他个人需要对此负责。此外，梅德韦杰夫还表示，在乌克兰

与欧盟签署联合协议后，俄罗斯政府将决定采取措施保护其市场。   

【伊拉克总理呼吁国内各派别暂搁分歧  齐心与极端分子作战】伊拉克总理马利

基 ( Nouri al-Maliki)周三 (7 月 2 日 )指出，尽快寻找到处置该国当前政局危机的

解决方案固然重要，但是这相比起全力应对反政府武装的步步进逼来仍是次要

的。因此，他呼吁该国各方暂搁分歧，一致团结起来与盘踞在其北部地区的极

端主义武装势力作战。马利基同时宣布，对此前被怀疑与极端主义势力有染的

逊尼派部族领袖予以大赦，以促使其帮助政府与极端势力武装作战。此前，在

窃据了大片领土之后，该国反对派武装已经宣布成立所谓的 “伊斯兰国 ”其领袖

更是自封为 “哈里发 ”，即全球伊斯兰世界的最高领袖。马利基强调，确保伊拉

克国虽然安全，并维护国家主权及领土完整，是该国各方当前面临的第一要务，

在眼下已没有比这更加重要的事。此前，在该国议会周二的议程中，由于对新

议长人选持异议，许多议员提前退席表示抗议，这使得该国政府可能会陷入瘫

痪，令本已吃紧的局势更加雪上家霜。  
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      财经前瞻 

 

07:30 澳大利亚  6 月 AIG/CBA 服务业表现指数  

07:50 日本  6 月 26 日当周买进外国股票  

09:00 中国  6 月非制造业 PMI 

09:30 澳大利亚  5 月季调营建许可月率  

09:30 澳大利亚  5 月季调后零售销售月率  

15:00 英国  6 月 Halifax 季调后房价指数月率 (7/3-7/11 日 ) 

15:13 西班牙  6 月服务业 PMI 

15:45 意大利  6 月服务业 PMI 

15:50 法国  6 月服务业 PMI 终值  

15:55 德国  6 月服务业 PMI 终值  

16:00 欧元区  6 月服务业 PMI 终值  

16:00 欧元区  6 月综合 PMI 终值  

16:30 香港  5 月零售销售额年率  

16:30 英国  6 月服务业 PMI 

17:00 欧元区  5 月零售销售月率  
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19:30 美国  6 月挑战者企业裁员人数  

19:45 欧元区  欧洲央行公布利率决定  

20:30 美国  5 月贸易帐  

20:30 美国  6 月季调后非农就业人口  

20:30 美国  6 月失业率  

20:30 美国  6 月 28 日当周初请失业金人数   

20:30 加拿大  5 月贸易帐   

21:45 美国  6 月 Markit 服务业 PMI 终值  

22:00 美国  6 月 21 日当周三菱东京 UFJ 银行商业景气指数  

22:00 美国  6 月 ISM 非制造业 PMI 

22:30 美国  6 月 28 日当周 EIA 天然气库存  

22:30 美国  6 月 27 日当周 ECRI 领先指标  

————财经大事预告————  

--- 澳洲  墨尔本  2014 年经济与社会展望大会召开第一天 (至 7 月 4 日 )。发言

者包括：澳洲国库部长霍基、澳洲联储金融稳定部门主管 Luci Ellis 和澳洲联储

助理主席 Malcolm Edey。  

09:00 澳洲  霍巴特  澳洲联储主席史蒂文斯发表讲话。  

19:05 英国  伦敦  澳洲联储助理主席德贝尔 (Guy Debelle)在金融时报举办的

一次活动上发表讲话。  
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19:45 德国  法兰克福  欧洲央行管委会召开政策会议，并于北京时间 19:45 公

布利率决议，20:30 德拉基行长举行新闻发布会。  

20:30 德国  柏林  欧洲央行行长德拉基举行新闻发布会。美国 6 月非农就业报

告也提前一天至该时间，因周五 7 月 4 日美国独立日。  
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