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金融期货晨报 

》》》日  期：2014 年 7 月 3 日 

观点与策略 

股指期货：隔夜 6 月美国 ADP 新增就业者 28.1 万人，预期

20.5 万人，与预期差距为 2012 年 12 月以来最大，导致美

元指数大幅上涨，加上李克强及耶伦的讲话都偏于利好信息

的释放，期指有望继续小幅震荡上行。 

 

 

国债期货：，财政部招标的 7 年期固息国债中标利率略低于预

测均值，之前国开行 10 年期债券利空影响减小。主力合约活

跃 CTD 券 IRR 下行至 2.5%，大幅低于市场资金利率。09

合约价格下行至 60 日均线上方，预计今日国债期货价格下行

趋势可能有所缓和，建议投资者于 60 日均线附近可空单获利了结。 

期谚日日谈 

如果发现自己在洞中，最重要的事就是不

要再挖下去。 

——沃伦·巴菲特 
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金融期货主要数据一览 

全球利率 

 
0/N 1W 1M 3M 6M 12M 

Shibor 3.0200  3.9270  4.8910  4.7500  4.9001  5.0000  

Tibor - 0.1109  0.2400  0.2100  0.3046  0.3200  

Libor 美元 0.0959  0.1230  0.1555  0.2346  0.3279  0.5467  

Libor 英镑 0.4725  0.4747  0.4941  0.5544  0.7106  1.0570  

Libor 欧元 0.0000  0.0307  0.0829  0.1757  0.2643  0.4389  

全球汇率  

  
 

2014-7-2 2014-7-1 2014-6-30 2014-6-27 2014-6-26 2014-6-25 

欧元中间价 8.4196 8.4234 8.3946 8.3794 8.3892 8.3736 

日元中间价 6.0691 6.0778 6.0815 6.0721 6.0638 6.0536 

美元中间价 6.1549 6.1523 6.1528 6.1543 6.1538 6.1555 

美元指数 79.95 79.82 79.79 80.02 80.21 80.21 

欧元兑美元 1.3656 1.3679 1.3694 1.3645 1.3611 1.363 

各国股市概览 

国内金融期货前日涨跌 

 收盘价 涨跌幅%  收盘价 涨跌幅% 

道指 16976.24 0.119 FTSE100 6816.37 0.198 

标普 500 1974.62 0.066 日经 225 15369.97 0.286 

德国 DAX 9911.27 0.089 上证综指 2059.418 0.441 

法国 CAC 4444.72 -0.368 深证成指 7310.377 0.177 

 收盘价 涨跌幅% 持仓量 成交量 

IF1407 2163.2 0.46  111103 616513 

IF1409 2171.4 0.47  51537 24474 

TF1409 93.816 -0.180878 7494 2373 

TF1412 94.26 -0.180028 345 53 
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中债国债到期收益率 

    1Y 3Y 5Y 7Y 10Y 15Y 

2014-7-2 3.4561 3.8562  3.9031  4.0777  4.1212  4.3142  

2014-7-1 3.405 3.8068  3.8529  4.0213  4.0812  4.2742  

2014-6-30 3.3814 3.7822  3.8441  3.9856  4.0612  4.2542  

2014-6-27 3.364 3.7408  3.8369  3.9795  4.0485  4.2415  

市场资金加权平均利率 

  
  R001.IB R007.IB GC001 GC007 IBO001 IBO007 

2014-7-2 3.0213  3.9139  3.2955  3.8961  3.0498 4.1051 

2014-7-1 3.0249  4.4536  3.7900  4.1464  3.0366  4.4717  

2014-6-30 2.9316  4.0027  10.8903  5.7587  3.0722 3.9914 

2014-6-27 2.8897  3.8565  10.1084  5.3747  2.9134  3.9165  

活跃 CTD 券情况 

    收盘价 加权平均价 涨跌幅 

2014-7-2 130015.IB 96.6980  96.4840  0.3772  

 130020.IB 99.7108  99.7773  -0.1089  

2014-7-1 130015.IB 96.3346 96.6141 -0.369627 

 130020.IB 99.8195 100.0901 0.021343 
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金融市场隔夜要闻一览 

1, 两期地方政府债明日登陆深交所。深交所 2 日发布公告称，目前，2014 年地第四期和第五期的

地方政府债券已发行结束，根据财政部通知，两期债券于 7 月 4 日起在深交所上市交易。 

2, 道指标普 500 微涨创收盘新高 美债收益率大涨。周三，美国 ADP 新增就业人数远超预期和耶

伦鸽派讲话未能大幅提振美股，标普 500 微涨，VIX 逼近数日前创出的七年低点。10 年期美债

收益率大幅走高。黄金再度攀升。美元指数升破 80。布油下跌。 

3, 7 年国债招标结果优于预期。2 日，前一日国开债招标带来的冲击逐渐消退，一级市场情绪趋于

稳定，财政部招标的 7 年期固息国债中标利率略低于预测均值、认购倍数接近 2 倍。市场人士

表示，机构情绪修复、收益率反弹提升配置价值以及承销团存在考核压力等因素，令昨日国债

需求尚可，中标利率亦符合市场预期。 

4, 三季度国债发行计划公布。 财政部 2 日公布了今年第三季度国债发行计划。据该计划显示，

财政部将于三季度发行 23 支国债，包括 6 支储蓄国债、3 支记账式贴现国债和 14 支记账式附

息国债。 

5, 中证登取消 AA 级以下债券回购资格。AA-债券大多为城投债，超日债实质违约后，市场普遍

“择城投、弃产业”。主体 AA-但有抵质押担保的个券由于其到期收益率高、折扣系高成为不少

机构进行杠杆操作的理想标的。上述消息一出，对不少机构投资者来说，“杀伤力”巨大。 

6, 外汇占款趋降倒逼货币政策框架重构。5 月新增外汇占款出现大幅度回落，从今年以来月度千

亿以上的规模降至不到 400 亿元，为去年 8 月以来最低。央行日前公布的数据显示，5 月金融

机构外汇占款余额为 29.54 万亿元，较 4 月仅增加 386.65 亿元，增幅比 4 月下降高达 67%。外

汇占款的下降对应的是外部资金流入的减少，这背后很可能意味着巨额国际收支顺差带来的货

币形成机制发生改变，看来，重构中国货币政策框架已经迫在眉睫。 

7, 传地方债违约首次曝光 齐鲁银行澄清非平台贷。齐鲁银行此前发布的 2013 年年报显示，济南

市历城区城市建设综合开发公司（下称“历城城建”）3507 万贷款本金违约，并欠息高达 613

万元，贷款五级分类为可疑类，并已诉讼。 “可疑类”意味着借款人无法足额偿还贷款本息，

即使执行担保，也肯定要造成较大损失。虽然有市场人士认为，这是对地方政府融资平台银行

贷款违约的首次披露，但齐鲁银行却否认该笔贷款为地方融资平台贷款。 
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