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金融期货晨报 

》》》日  期：2014 年 7 月 4 日 

观点与策略 

股指期货：隔夜非农就业数据强劲 道琼斯指数突破 17000

点，国内数据利好和政府明显的价码宽松政策导致期指步步

上扬，虽然目前难以确定反转趋势，但短期反弹有望，多单

可继续持有。 

 

 

国债期货：，主力合约尾盘破位下跌，成交量仍保持相对高位，

MACD 绿柱继续扩展，5 日均线下穿 40 日均线。活跃 CTD

券 IRR 保持 2.5%的低水平位置，期货价格回落较快。央行

昨日正回贩 100 亿，本周净投放 550 亿，尽管资金面仍充裕，

但定向央票的传言令市场人气进一步受损，但近期央行货币政策整体以微刺

激为主，短期利空因素能否产生实质影响还有待观察。建议投资者观望为主。 

期谚日日谈 

如果发现自己在洞中，最重要的事就是不

要再挖下去。 

——沃伦·巴菲特 
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金融期货主要数据一览 

全球利率 

 
0/N 1W 1M 3M 6M 12M 

Shibor 2.9600  3.3930  4.1320  4.7500  4.9001  5.0000  

Tibor - 0.1109  0.2400  0.2100  0.3046  0.3200  

Libor 美元 0.0954  0.1230  0.1555  0.2321  0.3267  0.5467  

Libor 英镑 0.4731  0.4756  0.4953  0.5556  0.7109  1.0578  

Libor 欧元 0.0000  0.0293  0.0829  0.1771  0.2671  0.4386  

全球汇率  

  
 

2014-7-3 2014-7-2 2014-7-1 2014-6-30 2014-6-27 2014-6-26 

欧元中间价 8.4086 8.4196 8.4234 8.3946 8.3794 8.3892 

日元中间价 6.0582 6.0691 6.0778 6.0815 6.0721 6.0638 

美元中间价 6.1581 6.1549 6.1523 6.1528 6.1543 6.1538 

美元指数 80.21 79.95 79.82 79.79 80.02 80.21 

欧元兑美元 1.3608 1.3656 1.3679 1.3694 1.3645 1.3611 

各国股市概览 

国内金融期货前日涨跌 

 收盘价 涨跌幅%  收盘价 涨跌幅% 

道指 17068.26 0.542 FTSE100 6865.21 0.717 

标普 500 1985.44 0.548 日经 225 15348.29 -0.141 

德国 DAX 10029.43 1.192 上证综指 2063.229 0.185 

法国 CAC 4489.88 1.016 深证成指 7335.536 0.344 

 收盘价 涨跌幅% 持仓量 成交量 

IF1407 2167.4 0.35  109238 645564 

IF1409 2175.6 0.38  52259 26217 

TF1409 93.562 -0.289874 7327 2311 

TF1412 94.006 -0.282162 426 117 
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中债国债到期收益率 

    1Y 3Y 5Y 7Y 10Y 15Y 

2014-7-3 3.4657 3.8873  3.9327  4.0937  4.1503  4.3433  

2014-7-2 3.4561 3.8562  3.9031  4.0777  4.1212  4.3142  

2014-7-1 3.405 3.8068  3.8529  4.0213  4.0812  4.2742  

2014-6-30 3.3814 3.7822  3.8441  3.9856  4.0612  4.2542  

市场资金加权平均利率 

  
  R001.IB R007.IB GC001 GC007 IBO001 IBO007 

2014-7-3 2.9678  3.4178  3.8241  3.5583  2.9884 3.5185 

2014-7-2 3.0213  3.9139  3.2955  3.8961  3.0498  4.1051  

2014-7-1 3.0249  4.4536  3.7900  4.1464  3.0366 4.4717 

2014-6-30 2.9316  4.0027  10.8903  5.7587  3.0722  3.9914  

活跃 CTD 券情况 

    收盘价 加权平均价 涨跌幅 

2014-7-3 130015.IB 96.0319  96.2085  -0.6888  

 130020.IB 99.4668  99.5332  -0.2447  

2014-7-2 130015.IB 96.698 96.484 0.377227 

 130020.IB 99.7108 99.7773 -0.108897 
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金融市场隔夜要闻一览 

1, 中登清理债券质押品曝乌龙双 A 债王出库断崖下跌。09 怀化债在企业债交易市场有着“债王”

之称，交投也极为活跃，债券质押率非常高，很多投资者都在进行杠杆融资。可以说，当天，

09 怀化债的大幅跳水砸晕了一众参与者。为了保证新老规则的顺利过渡，中登公司深圳分公司

对深市的债券质押品种进行了清理。7 月 2 日开盘时间，部分券商接到中国登记结算深圳分公

司电话甚至邮件确认，被告知当晚开始 08 奈伦债（代码 111039）、08 长兴债（代码 111047）、

09 怀化债（代码 111051）这三只债券，不许新增入库。不过，事后证明，09 怀化债被出库纯粹

是被“误伤”。事实上，怀化债 2013 年公布的最新主体评级为 AA，并不在质押式回购新规中明

确的调整之列 

2, 美债收益率周四小幅上扬 德拉基讲话提振美债需求。美国国债收益率周四（7 月 3 日）从两个

月高位回落，仅录得小幅上涨，此前交易商再度斟酌强劲的美国 6 月非农就业报告，并对欧洲

央行行长的讲话作出反应。美国国债收益率周四（7 月 3 日）从两个月高位回落，仅录得小幅

上涨，此前交易商再度斟酌强劲的美国 6 月非农就业报告，并对欧洲央行行长的讲话作出反应。 

3, 年中大考后资金面持续宽松 央行本周维持净投放。7 月 3 日，央行公开市场展开了 100 亿元的

正回购操作，期限仍为 28 天，中标利率持平周二的 4%。央行这一操作延续了本周二（7 月 1

日）的做法，当天央行在公开市场开展了 200 亿元 28 天期的正回购操作。至此，本周央行从公

开市场抽水 300 亿元。不过本周尚有 700 亿元正回购加上 150 亿元央票到期，对冲后央行本周

最终实现资金净投放 550 亿元，为连续第八周向市场注入资金。 

4, 一个月存款飙涨 2.2 万亿 揭露四大行天量存款。四大行今年 6 月 2900 亿的贷款新增量，较去

年同期多增 200 亿；较四大行 5 月新增信贷 2530 亿，也出现明显的月环比增长，而 4 月份的此

数据为 2200 亿。不过存款增长差异更为明显，今年 6 月 2.2 万亿的增量较去年同期多增近万亿。 

5, 美股午盘上涨 道指史上首次突破 17000。6 月份美国非农就业增 28.8 万人，失业率下降至 6.1%

创近六年低点，经济数据利好提振市场风险偏好，截至美东时间中午 12:00，道琼斯工业平均指

数上涨 0.5%，至 17061.62 点。 

6, 3 月末我国外债余额 5.4 万亿 美元债务占比超八成。国家外汇管理局昨日公布的中国外债数据

显示，截至 2014 年 3 月末，我国外债余额 54376 亿元人民币，比 2013 年 12 月末增加了 1751

亿元。其中，登记外债余额 34751 亿元（等值 5648.67 亿美元），企业间贸易信贷余额为 19625

亿元（等值 3190 亿美元）。 
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