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金融期货晨报 

》》》日  期：2014 年 7 月 8 日 

观点与策略 

股指期货：主力合约价格仍维持小幅震荡，均线系统粘合。

沪深 300 指数处于前期震荡区间高位，反弹力度减弱。中国

宏观经济数据显示短期经济暂时企稳，“微刺激”效果将逐步

显现。近期的调整将会成为低价吸筹的机会，建议投资者逢

低做多。 

 

 

国债期货：昨日主力合约冲高回落，走势仍然较弱。一级市

场债券发行情况较为乐观，央行对于未来货币政策走向表态

对价格企稳有积极影响，央行外汇占款大幅下降显示货币当

局对人民币汇率干预正在减少，也有利于货币政策效果的发

挥。预计今日投资机会价格将逐渐企稳，建议投资者逢低做多。 

期谚日日谈 

如果发现自己在洞中，最重要的事就是不

要再挖下去。 

——沃伦·巴菲特 
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金融期货主要数据一览 

全球利率 

 
0/N 1W 1M 3M 6M 12M 

Shibor 2.9520  3.4210  4.0470  4.7495  4.9000  5.0000  

Tibor - 0.1109  0.2400  0.2100  0.3046  0.3200  

Libor 美元 0.0945  0.1230  0.1534  0.2341  0.3283  0.5562  

Libor 英镑 0.4731  0.4788  0.4969  0.5563  0.7150  1.0634  

Libor 欧元 0.0000  0.0286  0.0836  0.1721  0.2650  0.4346  

全球汇率  

  
 

2014-7-7 2014-7-4 2014-7-3 2014-7-2 2014-7-1 2014-6-30 

欧元中间价 8.375 8.3873 8.4086 8.4196 8.4234 8.3946 

日元中间价 6.0483 6.042 6.0582 6.0691 6.0778 6.0815 

美元中间价 6.1658 6.1642 6.1581 6.1549 6.1523 6.1528 

美元指数 80.21 80.28 80.21 79.95 79.82 79.79 

欧元兑美元 1.3607 1.3596 1.3608 1.3656 1.3679 1.3694 

各国股市概览 

国内金融期货前日涨跌 

 收盘价 涨跌幅%  收盘价 涨跌幅% 

道指 17024.21 -0.258 FTSE100 0 0.000 

标普 500 1977.65 -0.392 日经 225 15379.44 -0.374 

德国 DAX 9906.07 -1.029 上证综指 2059.927 0.027 

法国 CAC 4405.76 -1.415 深证成指 7321.515 -0.169 

 收盘价 涨跌幅% 持仓量 成交量 

IF1407 2163.2 -0.16  104612 475802 

IF1409 2167.2 -0.30  50866 23125 

TF1409 93.67 -0.059749 7372 1261 

TF1412 94.076 -0.05312 495 92 
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中债国债到期收益率 

    1Y 3Y 5Y 7Y 10Y 15Y 

2014-7-7 3.4428 3.8669  3.9410  4.0703  4.1212  4.3141  

2014-7-4 3.4506 3.9007  3.9540  4.0916  4.1747  4.3677  

2014-7-3 3.4657 3.8873  3.9327  4.0937  4.1503  4.3433  

2014-7-2 3.4561 3.8562  3.9031  4.0777  4.1212  4.3142  

市场资金加权平均利率 

  
  R001.IB R007.IB GC001 GC007 IBO001 IBO007 

2014-7-7 2.9844  3.4707  3.1394  3.6877  2.9949 3.5733 

2014-7-4 2.9445  3.4235  3.1591  3.5946  2.9696  3.4964  

2014-7-3 2.9678  3.4178  3.8241  3.5583  2.9884 3.5185 

2014-7-2 3.0213  3.9139  3.2955  3.8961  3.0498  4.1051  

活跃 CTD 券情况 

    收盘价 加权平均价 涨跌幅 

2014-7-7 130015.IB 96.1407  96.1229  0.0547  

 130020.IB 99.4131  99.4135  0.0268  

2014-7-4 130015.IB 96.0881 96.1297 0.058522 

 130020.IB 99.3865 99.4165 -0.08073 
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金融市场隔夜要闻一览 

1, 两期电子储蓄国债本周四起开卖。两期国债均为固定利率、固定期限品种，最大发行总额 400

亿元。第五期期限 3 年，票面年利率 5%，最大发行额 240 亿元；第六期期限 5 年，票面年利率

5.41%，最大发行额 160 亿元。两期国债从今年 7 月 10 日起息，按年付息，每年 7 月 10 日支付

利息。第五期和第六期分别于 2017 年 7 月 10 日和 2019 年 7 月 10 日偿还本金并支付最后一次

利息。 

2, 央行：前五月我国发行债券 4.4 万亿元。 昨日，中国人民银行发布《2014 年 5 月份金融市场

运行情况》。数据显示，1 至 5 月份，我国债券市场累计发行债券 4.4 万亿元，同比增加 15.4%。

截至 5 月末，我国债券市场总托管余额为 31.7 万亿元。其中，银行间债券市场托管余额为 29.5

万亿元。 

3, 认购倍数全部过 3 农发行四期金融债平稳招标。农发行此次招标的分别是该行今年第 34 期、

第 35 期、第 9 期、第 23 期债券的增发品种，分别为 3 年期、5 年期、7 年期、10 年期固息品

种，招标量各不超过 50 亿元。据交易员透露，此次 3 年期农发债中标收益率为 4.6657%，全场

投标倍数为 3.61；5 年期中标收益率 4.8779%，投标倍数为 3.74；7 年期中标收益率 5.0994%，

投标倍数为 3.70；10 年中标收益率 5.1307%，投标倍数为 4.13。多位交易员表示，此次四期农

发债需求尚可，机构认购比较踊跃，收益率定位也较为接近二级市场成交水平，显示虽然当前

机构对中短期债券市场走势存在较大分歧，但是机构配置需求仍然存在。 

4, 人民币中间价连贬 4 日 汇率走势更趋市场化。昨日，中国外汇交易中心公布的人民币汇率中间

价公告显示，人民币对美元汇率中间价为 6.1658，比前一个交易日贬值 16 个基点。这已是进入

7 月份之后的连续第 4 个交易日的贬值。对此，有金融分析人士表示，人民币对美元即期汇率

与中间价的走势不完全一致，说明央行已逐步退出了对外汇市场的常态化干预，目前市场汇率

的走势，很大程度上是由市场来决定的。 

5, 货币政策例会两句话藏玄机：更多定向宽松可期。央行昨日在官网发布新闻稿称，货币政策委

员会第二季度例会日前召开。对比央行货币政策委员会前两个季度例会的新闻稿你会发现，二

者的雷同度可能达到了 99%，但第二季度新闻稿比第一季度多出了两句话，而这两句话包含着

微言大义。一是会议认为当前“经济金融结构开始出现积极变化”，二是强调“灵活运用多种货

币政策工具”。 

6, 第二批 IPO 核准批文有望下周下发。目前首批获得核准批文的 10 家企业中，9 家已经实现了发

行上市，最后 1 只新股北特科技将于 10 日启动申购 。有专家透露，新股只留 1 家到 7 月 10 日

申购，体现出管理层深意，也暗含了管理层第二批放行的节奏，预计下周第二批核准批文会下

发。 
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