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    观点与策略 

 

有色金属 

从隔夜基本金属的价格走势变化来看,呈低探回升的宽幅横盘区间震荡整理态势,从影响因素来看,

亚洲电子盘中的下跌主要是受到印尼大选对持续卉年之久的矿石出口禁令影响所致,而欧美时段的

回升,则是受欧元区投资才信心指数回升不美国 6 月谘商会就业趋势指数回升及欧央行三位执委对

于货币政策前景的讲话影响,从技术面来看,短期之内基本金属价格的反弹态势将得到有效遏制,但

分品种来看,仍存在较大的分化,铜铝相对较弱,而铅锌则相对较强,在操作时,铜铝的空单可继续持有,

而铅锌则宜以观望为主. 

贵金属 

昨日金银向下跌破前期窄幅震荡的区间，美元指数随着美国绊济数据的向好而逐渐走强，市场对美

元加息期望逐渐升温，打压了黄金走势。预计黄金还将继续承压回落，建议前期多单减持，轻仏做

空。 

基础化工 (PTA、塑料) 

利比亚或将恢复出口，伊拉克出口正常，国际油价跌至一个月来低点，结算价每桶 103.53 美元。

昨日 LLDPE 期货高开继续走高，部分石化调涨出厂价，周初市场交投气氛略显清淡。下游需求延

续平淡，观望情绪较浓。预计今日部分石化大区丌乏上涨可能，市场将延续稳中小涨趋势。 

PTA 生产商开工负荷提升至 61%附近，相对于聚酯 74%的开工，有效供应量依然偏紧，9 月份之

前逼空行情犹存；PTA 生产商现金流再转亏损也抑制 PTA 跌幅；但 PX 价格理性回弻，且对 8 月

份新产能释放预期强烈担忧；终端织机开工下滑，聚酯产销丌佳；另外 7 月 10 日左右 PTA 生产商
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将有 300 多万吨检修产能重启，届时国内负荷将提升至 70%附近，市场供应趋紧将有所缓解。预

计短期内 PTA 或延续高位调整态势。 

橡胶 

昨日沪胶大幅下挫，连续 7 日震荡下行，沪胶早盘大幅跳水，午后 09 合约回落至 14000 一线弱

势震荡。弼前天胶基本面供应过剩局面难以改善，近期沪胶价格从高位回落，基本回吐上卉月的涨

幅，未来新胶上市压力会增大，预计后市仍将维持弱势。老胶仏单到期转现货以及复合胶贴水对

09 和 11 合约产生压力，而目前新胶供应压力尙轻，可采取反套操作，买 1 抛 11 或抛 9。 

油脂油料 

USDA 公布季度库存及种植面积报告，大幅上调美豆种植面积及 6 月库存，带劢美豆价格大幅下挫。

随着库存回升，美豆紧张局面将逐步缓解。国内大豆随着抛储进行，供应业明显好转，短期价格预

计跟盘下挫，但国内食品豆不油豆价格分化逐渐增加，预计跌幅较外盘明显减弱，短线空单持有。 

 

谷物 

玉米 1409 合约上周小幅反弹，整体呈现横盘震荡走势。国储拍卖成交率有所下降，南方跨省移库

拍卖开始，但短期供应仍较为紧张。下游饲料需求增长缓慢，随着新作小麦逐步上市，玉米后市上

行空间有限。预计短期短期玉米价格震荡偏强，投资者短线多单轻仏持有。 
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    商品期货主要数据一览 

内盘涨跌一览 

交易所 品种 收盘价 涨跌
黄金 262.9 -2.45 -0.92%
白银 4286 -67 -1.54%

铜 50850 -530 -1.03%
铝 13560 -120 -0.88%
铅 14000 -80 -0.57%
锌 16040 -190 -1.17%
螺纹钢 3088 -14 -0.45%
橡胶 14000 -645 -4.40%
沥青 4272 -14 -0.33%
大豆 4314 -9 -0.21%
豆粕 3284 -64 -1.91%
豆油 6676 -50 -0.74%
棕榈油 5804 12 0.21%
玉米 2301 -16 -0.69%
焦炭 1115 1 0.09%
焦煤 783 -4 -0.51%
铁矿石 707 -4 -0.56%
LLDPE 12160 110 0.91%
白糖 4820 -149 -3.00%
棉花 14510 -340 -2.29%
玻璃 1072 0 0.00%
动力煤 493 0 0.00%
甲醇 2682 39 1.48%
PTA 7200 -114 -1.56%
强麦 2595 19 0.74%
菜籽油 6768 -62 -0.91%
菜粕 2917 -41 -1.39%

上
海
期
货
交
易
所

大
连
商
品
交
易
所

郑
州
商
品
交
易
所

涨跌幅

 

外盘涨跌 

品种 收盘价 涨跌
LME_铜3 7140.25 -13.75 -0.19%
LME_铝3 1921.25 -1.25 -0.07%
LME_铅3 2190 7.25 0.33%
LME_锌3 2264.75 27.25 1.22%

COMEX黄金 1321 0.6 0.05%
COMEX白银 21.105 -0.07 -0.33%
NYMEX原油 103.39 -0.70 -0.67%
东京胶 203 -8.90 -0.67%

CBOT大豆 1127.5 -7.50 -0.66%
CBOT玉米 407 -7.50 -1.81%
CBOT豆粕 359.4 -0.6 -0.17%
CBOT豆油 38.55 -0.23 -0.59%
ICE棉花 70.25 -1.75 -2.43%
ICE白糖 17.55 -0.27 -1.52%

涨跌幅
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        期货市场资金流动 

 

当日各品种资金流向及仓单变化 

 

期市各品种持仓量变动 
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板块资金流向 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



  

  
 

07      依托大地  共创未来                        客服热线：40088-40077 

 

      隔夜财经要闻 

 

【央行：1-5 月货币市场成交量 88.7 万亿元同比增加 2.8%】中国人民银行 7

月 7 日发布的《2014 年 5 月份金融市场运行情况》显示，2014 年 1-5 月，金

融市场总体运行平稳。5 月份，债券市场发行量有所增加；货币市场成交量增

加，货币市场利率稳中有降；现券日均成交量增加；银行间债券指数和交易所

国债指数小幅上升；上证综指上涨，日均成交量减少。  

【日本 5 月领先指标初值降至 105.7 同步指标初值持平】日本内阁府 (Cabinet)

周一 (7 月 7 日 )公布数据显示，日本 5 月领先指标初值较前月 (4 月终值 )降 0.8

点至 105.7；5 月同时指标初值较前月持平。具体数据显示，日本 5 领先指标初

值 105.7，预期 105.9，4 月初值 106.6，4 月终值 106.5；日本 5 月同步指标

初值 111.1，预期 111.0，4 月初值 114.5，4 月终值 111.1。日本 5 月领先指

标初值较上月减少 0.8 个点，较前值减少 0.9 个点；日本 5 月同步指标初值较

上月持平点，较前值减少 3.4 个点。  

【加拿大 5 月营建许可环比劲升 13.8%创 10 个月最大升幅】加拿大统计局周

一 (7 月 7 日 )公布的数据显示，加拿大 5 月营建许可环比表现远超市场预期，并

创 10 个月最大升幅。具体数据显示，加拿大 5 月营建许可环比上升 13.8%，

创 2013 年 7 月以来最大升幅，好于预期的上升 3.0%，前值修正为上升 2.2%，

初值上升 1.1%。  

【美国 6 月谘商会就业趋势指数上升劳动力需求健康】美国谘商会 (Conference 

Board)周一 (7 月 7 日 )公布的数据显示，美国 6 月谘商会就业趋势指数上升，为

美国 6 月劳动力的需求健康的实证。具体数据显示，美国 6 月谘商会就业趋势

指数升至 119.62，前值修正为 119.03，初值 118.58。数据还显示，美国 6 月

谘商会就业趋势指数同比上升 6.3%。  

————全球主要官员讲话———— 

【机构预计中国二季度 GDP 增速持稳于 7.4%】近日，路透社综合 21 家机构

预测中值结果显示，中国二季度 GDP 同比增速可能持平于一季度的 7.4%，略
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低于年初政府设定的 7.5%全年增长目标。二季度经济总体趋稳，而下半年随着

稳增长政策效果的进一步显现、外部需求的好转以及经济发展内生动力的逐渐

增强，未来经济将 “ 稳 ”字当头。  

【李克强：不搞强刺激使中国经济保持平稳运行】国务院总理李克强 7 月 7 日

上午在人民大会堂与德国总理默克尔举行会谈后共同会见记者。李克强表示，

今年以来，面对经济下行压力，我们保持定力，不搞强刺激，而是在区间调控

基础上加强定向调控，通过一系列稳增长、促改革、调结构、惠民生的举措，

使中国经济保持平稳运行，经济增长、就业、物价涨幅等主要经济指标都保持

在合理区间。经过努力，二季度经济发展状况比一季度有所改善，但对于下行

压力仍不能掉以轻心。我们将继续加强预调微调，实施定向调控，一是激发市

场活力，二是增加公共产品有效供给，三是支持实体经济发展。中国有能力、

有条件继续使经济运行保持在合理区间，实现全年经济社会发展的主要目标任

务。  

【中国央行：经济金融结构开始出现积极变化】中国人民银行货币政策委员会

2014 年第二季度例会日前在北京召开。由中国人民银行行长兼货币政策委员会

主席周小川主持。会议强调，要继续实施稳健的货币政策，灵活运用多种货币

政策工具，保持适度流动性，实现货币信贷及社会融资规模合理增长。与第一

季度例会相比，本次例会在描述经济形势时指出，经济金融结构开始出现积极

变化。  

【中国央行：灵活运用多种货币政策工具保持适度流动性】中国人民银行货币

政策委员会 2014 年第二季度例会日前在北京召开。会议强调，要认真贯彻落

实党的十八大、十八届三中全会和中央经济工作会议精神。密切关注国际国内

经济金融最新动向和国际资本流动的变化，坚持稳中求进、改革创新，继续实

施稳健的货币政策，灵活运用多种货币政策工具，保持适度流动性，实现货币

信贷及社会融资规模合理增长。改善和优化融资结构和信贷结构。继续深化金

融体制改革，增强金融运行效率和服务实体经济能力。进一步推进利率市场化

和人民币汇率形成机制改革，保持人民币汇率在合理均衡水平上的基本稳定。  

【日本央行地区季报维稳经济评估称仍处温和复苏趋势中】日本央行公布地区

经济季度评估报告，称与 4 月的季报相比，日本整体经济依然处在温和复苏趋

势中。最新季报显示，维持 9 个地区中所有地区 (9 个 )的经济预期不变。日本 9

个地区的公共投资、商业固定投资、消费者支出、产出、就业及收入基本上一
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致性有所增强或处在高位，唯独各地区房地产表现不一。报告称，4 个地区上

调了对于资本支出的观点；此外，由于收入与就业形势改善，消费因此具有抗

压性；销售税上调引发的需求下降的速度正在放缓。  

【乌克兰东部通向顿涅茨克的桥梁被炸】乌克兰东部通向顿涅茨克的公路和铁

路上的三座桥梁 7 日被炸。目前不清楚炸桥者身份，但炸桥可以迟滞政府军进

攻，显然对民间武装有利。顿涅茨克州长表示，民间武装将在顿涅茨克与政府

军决一死战。顿涅茨克为乌克兰东部重镇，人口约 100 万。  

【欧盟原则上同意就乌克兰局势扩大制裁名单】欧盟两名外交人员周一 (7 月 7

日 )表示，欧盟各国大使原则上同意就乌克兰危机向俄罗斯的制裁名单上添加更

多的人名。两名外交人员称，周三 (7 月 9 日 )欧盟将再次开会讨论可能的制裁目

标，不过目前尚不清楚欧盟何时会公布最新制裁目标。这些人将会面临资产冻

结和旅游禁令。  

外交人员还表示，最新的制裁目标可能主要针对乌克兰亲俄分裂分子，而不是

俄罗斯官员。在周一的会议上，欧盟成员国还决定不扩大现有制裁的法律依据。

如果扩大制裁的法律依据，那么欧盟可以将总部设在俄罗斯的公司列入制裁名

单。先前欧盟已经冻结了 61 名与乌克兰动乱以及俄罗斯 3 月占领克里米亚事

件相关的人物的资产，并发布了签证禁令。  

【欧洲央行行长德拉基批评希腊近期放缓改革力度】欧洲央行行长德拉基

(Mario Draghi)周一 (7 月 7 日 )在与希腊财长哈杜维利斯 (Gikas Hardouvelis)进

行会谈时表示，希腊近期在改革措施的进一步推进力度上已有所放松，而这是

相当值得警惕的状况。此前，欧盟官员曾一度透露，基于当前的状况，希腊有

可能需要在日后请求新一轮的国际财政援助措施，但德拉基则对此未置可否。

而对于德拉基日内对希腊进一步改革进度所作的抨击，欧洲央行官员也拒绝加

以进一步的评述。  

【希腊央行行长称该国财政及经济状况正录得持续改善】希腊央行行长斯托纳

拉斯 (Yannis Stournaras)周一 (7 月 7 日 )表示，该国的政府财政收支状况在近年

来已经得到了持续性的改善，其 2013 年度不计国债本息偿付的初步财政预算

已经录得了盈余，相比起情况最糟糕的 2009 年来，初步财政预算盈亏占国内

生产总值 (GDP)的比率已经累计改善了 11.3 个百分点。  
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斯托纳拉斯强调，希腊的四家规模最大的商业银行在经过了资本重组之后，已

经完全能够应对该国银行业体系料在此后面临的新挑战。而该国经济在连续多

年衰退之后，也料有望在 2014 年全年录得约 0.5%的正增长。不过，该国明年

将面临总统改选，这可能会带来些微的政治方面不确定性。  

斯托纳拉斯同时还指出，自 2010 年以来，该国面向欧盟以外市场的的贸易额

已经翻了一番，而该国在全球贸易版图中的份额也增长了 30%。该国今年的旅

游业收入可能仍将高于预期，而从长期来看，其经济基本面状况也将进一步转

好。   

【劳滕施莱格：欧银只有在紧急情况下才应实施资产购买计划】欧洲央行 (ECB)

执委劳滕施莱格 (Sabine Lautenschlaeger)周一 (7 月 7 日 )称，欧洲央行只有在

发生紧急情况时，例如即将出现通缩，才应该实施资产购买计划。  

欧洲央行行长德拉基 (Mario Draghi)上周四 (7 月 3 日 )在政策会议后表示，银行

的管委会 “一致承诺也会在其权限内使用非传统工具，如果有必要的话。 ”劳滕

施莱格指出，原则上资产购买计划是欧洲央行选项的一部分，但是使用这一计

划的要求应该 “特别高 ”。他表示，只有在紧急情况下，例如出现即时的通缩前

景，才会考虑这一工具。不过，这样的风险即不是可察觉的，也不是欧洲央行

所期望的。  

欧洲央行在 6 月份将主要再融资利率下调至记录低位，将存款利率降至负区间，

并通过定向长期再融资操作 (TLTRO)等宽松操作向经济注入资金。对此劳滕施

莱格表示，央行 6 月的政策措施是必要的，尽管可能会产生不受欢迎的副作用。

他还认为定向流动性操作需要更长时间来发挥效力。劳滕施莱格也指出，流动

性操作的全额供应延期至 2016 年底，突显出欧洲央行意图维持利率不变。  
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      财经前瞻 

 

07:50 日本  5 月未季调经常帐  

07:50 日本  6 月季调后银行贷款年率  

08:30 台湾  6 月 CPI 年率  

09:30 澳大利亚  6 月 NAB 商业景气指数  

12:30 日本  6 月企业破产年率  

13:00 日本  6 月经济观察家前景指数  

14:00 德国  5 月季调后贸易帐  

14:45 法国  1-5 月政府预算   

14:45 法国  5 月贸易帐  

15:00 英国  6 月 Halifax 季调后房价指数月率  

15:15 瑞士  5 月实际零售销售年率  

15:15 瑞士  6 月 CPI 年率   

16:30 英国  5 月工业产出月率  

19:45 美国  7 月 5 日当周 ICSC-高盛连锁店销售年率  

20:55 美国  7 月 5 日当周红皮书商业零售销售年率  
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22:00 英国  至 6 月三个月 NIESR-GDP 预估年率  

————财经大事预告————  

--- 法国  巴黎  巴黎欧洲金融市场协会金融论坛第一天 (至 7 月 9 日 )。发言者包

括：法国央行行长诺亚、俄罗斯央行第一副行长 Sergey Shvetsov、法国央行

市场部门主管 Alexandre Gautier 以及欧洲央行执委普雷特。  

--- 比利时  布鲁塞尔  欧元区财长会议。  

--- 中国  北京  世界银行行长金庸将于 7 月 7-9 日访问中国，并月 7 月 8 日举

行简短发布会。  

00:00 德国  汉堡  欧洲央行管委会成员劳滕施莱格 (Sabine Lautenschlaeger)

发表讲话。  

11:45 日本  东京  日本央行副行长中曾宏 (Hiroshi Nakaso)就日本的经济与货

币政策发表演讲。  

15:00 西班牙  马德里  西班牙央行行长林德参加 Nueva 经济论坛组织的餐会。 
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