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金融期货晨报 

》》》日  期：2014 年 7 月 16 日 

观点不策略 

股指期货：周二央行公布 6 月份新增贷款高于市场预期，人

民币达到 1.08 万亿元，较 5 月份 8708 亿元的规模大幅提

高，目前市场流动性充裕，期指高位小幅震荡处于震荡尾部

区域，向上突破概率较高，多单继续持有。 

 

 

国债期货：交易所多只国债继续出现成交，国债期货价格大

幅下挫，交易所活跃 CTD 券 IRR 降至 4%以下，技术面转空

头。基本面情况未有明显改变，昨日央行公布半年金融情况

数据，存贷款增幅扩大。预计国债期货短期仍将保持弱势，

但下行空间丌大，建议投资者关注为主。 

期谚日日谈 

如果发现自己在洞中，最重要的事就是不

要再挖下去。 

——沃伦·巴菲特 
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金融期货主要数据一览 

全球利率 

 
0/N 1W 1M 3M 6M 12M 

Shibor 3.2180  3.6460  4.4170  4.7485  4.9001  5.0000  

Tibor - 0.1109  0.2400  0.2100  0.3000  0.3200  

Libor 美元 0.0942  0.1228  0.1542  0.2331  0.3264  0.5519  

Libor 英镑 0.4713  0.4763  0.4956  0.5575  0.7181  1.0690  

Libor 欧元 0.0000  0.0243  0.0829  0.1714  0.2650  0.4343  

全球汇率  

  
 

2014-7-15 2014-7-14 2014-7-11 2014-7-10 2014-7-9 2014-7-8 

欧元中间价 8.3746 8.3623 8.3589 8.3848 8.383 8.3858 

日元中间价 6.0649 6.0784 6.0791 6.07 6.0815 6.067 

美元中间价 6.149 6.1485 6.1469 6.1443 6.1565 6.1626 

美元指数 80.39 80.17 80.19 80.12 80.09 80.18 

欧元兑美元 1.3567 1.362 1.3605 1.3606 1.363 1.361 

各国股市概览 

国内金融期货前日涨跌 

 收盘价 涨跌幅%  收盘价 涨跌幅% 

道指 17060.68 0.031 FTSE100 6710.45 -0.529 

标普 500 1973.28 -0.193 日经 225 15395.16 0.643 

德国 DAX 9719.41 -0.65 上证综指 2070.357 0.180 

法国 CAC 4305.31 -1.03 深证成指 7304.409 0.351 

 收盘价 涨跌幅% 持仓量 成交量 

IF1407 2163 0.02  71207 416981 

IF1409 2163.8 -0.04  51745 22509 

TF1409 93.402 -0.213671 7319 1556 

TF1412 93.82 -0.204229 714 124 
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中债国债到期收益率 

    1Y 3Y 5Y 7Y 10Y 15Y 

2014-7-15 3.5896 3.8828  3.9786  4.1302  4.1573  4.3388  

2014-7-14 3.5196 3.8821  3.9623  4.0900  4.1298  4.3114  

2014-7-11 3.5115 3.8631  3.9578  4.0811  4.1198  4.3114  

2014-7-10 3.5115 3.8580  3.9529  4.0918  4.1298  4.3214  

市场资金加权平均利率 

  
  R001.IB R007.IB GC001 GC007 IBO001 IBO007 

2014-7-15 3.2455  3.7055  3.6102  4.3945  3.2599 3.757 

2014-7-14 3.2946  3.7764  5.3844  4.6472  3.3158  3.8981  

2014-7-11 3.3219  3.7681  4.4940  4.0371  3.3341 3.8043 

2014-7-10 3.3258  3.7825  9.2231  4.8039  3.3672  3.8922  

活跃 CTD 券情况 

    收盘价 加权平均价 涨跌幅 

2014-7-15 130015.IB 96.0986  96.0934  0.8380  

 130020.IB 99.0668  99.2012  0.2700  

2014-7-14 130015.IB 95.3 95.3 -0.910212 

 130020.IB 98.8 99.149 -0.700324 
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金融市场隔夜要闻一览 

1, 债市收益率陡峭化上行。由于 6 月金融数据超预期，15 日债券二级市场抛盘较重，整体收益率

曲线呈现陡峭化上行。随着之前的微刺激政策显效，6 月货币信贷增长超出预期，对经济企稳

回升起到有力支撑，短期或将导致债市持续承压。 

2, 警惕债市牛熊转换风险。当前债市收益率较 5 月低点已反弹近 40bp，一级市场供给压力及不稳

定的资金预期继续使市场承压。在基本面主导的行情下，市场需警惕债市牛熊转换的风险。回

顾上半年行情，债券市场在观望与徘徊中上演难得的大牛市，尤其是 4、5 月份，前有一季度疲

软经济数据的支持、后有定向宽松政策的力挺，债券收益率出现一波快速的下探。不过，步入

6 月以后，市场分歧开始加大，争论的焦点主要集中在经济能否触底企稳与货币政策会否加大

宽松力度上。但是我们依旧坚持年初以来一贯的观点，目前我国正处于结构转型与利率市场化

叠加的关键时期，利率中枢已进入“新常态”阶段，即利率中枢抬升且易上难下。 

3, 6 月 M2 增速创一年内新高 融资规模同期最高。央行数据显示，社会融资总量高于市场预期，

出现明显回升。2014 年上半年，社会融资规模为 10.57 万亿元，比去年同期多 4146 亿元，为历

史同期最高水平。6 月末，广义货币（M2）余额 120.96 万亿元，增速分别高于上月末和去年末，

创一年内新高。 

4, 金砖银行总部争夺上海胜出 初始资金 500 亿美元。最初认购资本为 500 亿美元，由五个国家均

摊。之后初始法定股本将达到 1,000 亿美元。金砖国家还同意设立 1000 亿美元应急储备基金，

旨在打击金融危机。中国将出资 410 亿美元，南非 50 亿美元，其他三国各出资 180 亿美元。金

砖银行还需要金砖五国议会的通过，而这可能需要数年时间。金砖银行的建立将为金砖国家以

及其他发展中国家提供另一条融资渠道，在融资上给予其更大的控制权。 

5, 盛松成：央行正在探索抵押补充贷款。中国人民银行调查统计司司长盛松成 15 日称，不会因为

外汇占款增速下降导致基础货币供应成问题，央行正在探索抵押补充贷款（PSL）等多种货币

政策工具。盛松成在上半年金融数据吹风会上介绍，目前央行口径外汇占款大约是 27.2 万亿元，

占基础货币的 97%。 
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保证，也不保证本公司作出的任何建议不会发生任何变更。在任何情况下，报告中的信息
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