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金融期货晨报 

》》》日  期：2014 年 7 月 21 日 

观点与策略 

股指期货：上周五期指 IF1407 合约到期交割，期指震荡收

复部分周四涨幅，回到震荡中枢，央行的公开市场操作已经

连续 10 周实现货币净投放操作，本周较前两周的净投放量

明显缩小，近期期指能否向上突破窄幅震荡仍需等待，多单

可少量持有。 

 

 

国债期货：国债期货上周五迎来小幅反弹，最终收于 93 元上

方，成交量小幅放大，但技术面依然弱势。两年期国债流标

对于市场信心将造成一定影响，资金面方面幵未出门明显恶

化，预计国债期货将维持弱势震荡，但下方将有明显支撑，

建议在 93 元下方可短线轻仓做多。 

期谚日日谈 

如果发现自己在洞中，最重要的事就是不

要再挖下去。 

——沃伦·巴菲特 
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金融期货主要数据一览 

全球利率 

 
0/N 1W 1M 3M 6M 12M 

Shibor 3.2450  3.6510  4.7300  4.7467  4.9000  5.0000  

Tibor - 0.1109  0.2400  0.2100  0.3000  0.3200  

Libor 美元 0.0930  0.1220  0.1543  0.2316  0.3254  0.5529  

Libor 英镑 0.4763  0.4775  0.4988  0.5578  0.7139  1.0646  

Libor 欧元 0.0000  0.0243  0.0843  0.1707  0.2607  0.4329  

全球汇率  

  
 

2014-7-18 2014-7-17 2014-7-16 2014-7-15 2014-7-14 2014-7-11 

欧元中间价 8.3243 8.3299 8.3475 8.3746 8.3623 8.3589 

日元中间价 6.0922 6.0675 6.0616 6.0649 6.0784 6.0791 

美元中间价 6.1568 6.1564 6.1535 6.149 6.1485 6.1469 

美元指数 80.54 80.51 80.54 80.38 80.17 80.19 

欧元兑美元 1.3523 1.3526 1.3524 1.3567 1.362 1.3605 

各国股市概览 

国内金融期货前日涨跌 

 收盘价 涨跌幅%  收盘价 涨跌幅% 

道指 17100.18 0.727 FTSE100 6749.45 0.165 

标普 500 1978.22 1.026 日经 225 15215.71 -1.006 

德国 DAX 9720.02 -0.347 上证综指 2059.067 0.169 

法国 CAC 4335.31 0.445 深证成指 7259.448 0.899 

 收盘价 涨跌幅% 持仓量 成交量 

IF1408 2158.8 0.50  88424 605189 

IF1409 2159.8 0.50  51952 42509 

TF1409 93 0.099023 7614 2691 

TF1412 93.416 0.079278 993 145 
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中债国债到期收益率 

    1Y 3Y 5Y 7Y 10Y 15Y 

2014-7-18 3.8653 3.9766  4.0767  4.2281  4.3019  4.4839  

2014-7-17 3.7771 3.9695  4.0667  4.2215  4.2670  4.4489  

2014-7-16 3.7279 3.9301  4.0154  4.1714  4.2171  4.3987  

2014-7-15 3.5896 3.8828  3.9786  4.1302  4.1573  4.3388  

市场资金加权平均利率 

  
  R001.IB R007.IB GC001 GC007 IBO001 IBO007 

2014-7-18 3.2894  3.7561  3.7757  5.3597  3.2867 3.8465 

2014-7-17 3.2987  3.7077  6.2693  5.0326  3.2969  3.8658  

2014-7-16 3.2733  3.7035  2.8273  3.7691  3.282 3.711 

2014-7-15 3.2455  3.7055  3.6102  4.3945  3.2599  3.7570  

活跃 CTD 券情况 

    收盘价 加权平均价 涨跌幅 

2014-7-18 130015.IB 95.4037  95.4119  0.0578  

 130020.IB 98.6417  98.7588  0.1643  

2014-7-17 130015.IB 95.3486 95.4702 -0.366148 

 130020.IB 98.4799 98.8201 -0.738915 
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金融市场隔夜要闻一览 

1, 黑天鹅再现 华通路桥和江苏恒顺达债券兑付起风波。日前曝光的华通路桥与江苏恒顺达债券兑

付风波，再度引起人们对“违约元年”信用风险暴露的关注，也将一些债券投资人从风险偏好

“超前”改善营造的情绪亢奋中拉回了现实。分析人士指出，尽管近期实体经济有所企稳，但

较高的外部融资依赖性与融资成本居高不下的矛盾突出，企业信用局部风险仍需警惕。市场主

体对打破刚性兑付已存在一定预期，监管层对个券风险暴露的容忍度在提升，未来出现更多实

质违约事件的可能性在增加。投资者应加强个券风险甄别，从企业属性、行业特征及外部支持

等多维度规避“黑天鹅”，注意规避兼具多种风险特征的“多面手”。 

2, 债市违约风险冲击波：“吓退”多个发行人。债券市场短短两天内取消或延迟发行债券计划的既

有未发而变更日期的，也有已经发行但认购不足而取消发行的。值得注意的是，以上宣布取消

发行债券的都属民营企业性质，还有两家国有企业也宣布取消近期的债券发行。 

3, 二年期国债流标。 18 日，财政部今年发行的首只 2 年期国债遭遇了罕见流标。业内人士称，

其中虽有技术性因素，但也反映出目前债市颓势。由于资金利率上行和配置需求较多，带动了

近期债市情绪偏悲观，预计下周 IPO 密集发行将带来资金面压力，债市下周也难有大起色。 

4, 央行 1 万亿 PSL 金援国开行：初探中期政策利率。央行向国开行发放 1 万亿元 PSL（抵押补充

贷款），意味着央行通过 PSL 打造中期政策利率迈开了第一步。央行行长周小川曾对媒体表示，

央行要通过货币市场的有效传导机制，来体现央行政策利率对市场的引导作用，央行正为短期

利率和中期利率准备工具。此言一出，市场分析便将 PSL 列为最可能的中期政策利率工具。 

5, 多部委政策兜底铁路建设 银行贷款发放力度加大。发改委已下达 5000 亿元铁路基建投资计划，

剩下的 300 亿元将结合新开工项目推进安排。交通部则根据“保续建、开新建、抓前期”的思

路，梳理了一批加快建设的项目名录。” 中央财政经费方面，财政部将督促加快铁路财政投资，

从去年开始支付给中国铁路总公司（下称“铁总”）过渡性财政补贴。此外，有关银行对铁路项

目的贷款发放力度也在加大。知情人士表示：“目前铁路融资的主要渠道还是来自于贷款和发债。

尽管铁路债务已处于相当高的水平，但在政策调控下，铁路系统从银行贷款还是不难的。” 

6, 第二批企业上市 打新或冻结资金 6000 亿。随着证监会第二批核准企业名单出炉，IPO 在短暂

的“茶歇”之后再次拉开帷幕。从已获批企业的募资计划来看，募集资金大幅缩水，预计申购

冻结资金将超过 6000 亿。 
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