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金融期货晨报 

》》》日  期：2014 年 7 月 24 日 

观点不策略 

股指期货：周三期指高位震荡，从基本面看 7、8 月在“稳

增长”和“促改革”两条主线驱动下，2000 的“经济底“基

本夯实，若近期挑战半年线成功则，向上空间已被打开，多

单继续持有。 

 

 

国债期货：国债期货反弹受阻，价格重新回到 93 元以下。银

行间市场资金利率继续上升，二级市场国债到期收益率小幅

下降，短期资金利率走高，但中长期保持较为稳定。银行间

活跃 CTD 券 IRR 保持 2.5%低位，较资金利率期现价差明显

收窄。预计今日国债期货仍将弱势，但丌具备持续下行空间，建议今日可继

续逢低布局。 

期谚日日谈 

如果发现自己在洞中，最重要的事就是不

要再挖下去。 

——沃伦·巴菲特 
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金融期货主要数据一览 

全球利率 

 
0/N 1W 1M 3M 6M 12M 

Shibor 3.2950  4.2020  5.2710  4.7525  4.9000  5.0000  

Tibor - 0.1109  0.2400  0.2100  0.3000  0.3200  

Libor 美元 0.0920  0.1230  0.1550  0.2341  0.3288  0.5536  

Libor 英镑 0.4688  0.4763  0.5000  0.5550  0.7110  1.0619  

Libor 欧元 0.0043  0.0379  0.0893  0.1743  0.2643  0.4393  

全球汇率  

  
 

2014-7-23 2014-7-22 2014-7-21 2014-7-18 2014-7-17 2014-7-16 

欧元中间价 8.2934 8.3241 8.327 8.3243 8.3299 8.3475 

日元中间价 6.0759 6.077 6.0872 6.0922 6.0675 6.0616 

美元中间价 6.1572 6.1544 6.1547 6.1568 6.1564 6.1535 

美元指数 80.8 80.78 80.56 80.54 80.51 80.54 

欧元兑美元 1.3463 1.3466 1.3522 1.3523 1.3526 1.3524 

各国股市概览 

国内金融期货前日涨跌 

 收盘价 涨跌幅%  收盘价 涨跌幅% 

道指 17086.63 -0.157 FTSE100 6798.15 0.041 

标普 500 1987.01 0.175 日经 225 15328.56 -0.096 

德国 DAX 9753.56 0.198 上证综指 2078.489 0.145 

法国 CAC 4376.32 0.156 深证成指 7375.306 0.036 

 收盘价 涨跌幅% 持仓量 成交量 

IF1408 2190.6 0.19  100723 608231 

IF1409 2192 0.15  52234 43716 

TF1409 92.94 -0.143971 7178 1141 

TF1412 93.362 -0.149729 1011 33 
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中债国债到期收益率 

    1Y 3Y 5Y 7Y 10Y 15Y 

2014-7-23 3.7794 3.9190  4.0292  4.2053  4.2967  4.4788  

2014-7-22 3.7799 3.9344  4.0550  4.1929  4.2717  4.4538  

2014-7-21 3.8089 3.9196  4.0550  4.2238  4.3017  4.4838  

2014-7-18 3.8653 3.9766  4.0767  4.2281  4.3019  4.4839  

市场资金加权平均利率 

  
  R001.IB R007.IB GC001 GC007 IBO001 IBO007 

2014-7-23 3.3452  4.3024  7.7519  5.6178  3.3552 4.5385 

2014-7-22 3.3093  4.0031  4.2203  5.6699  3.3158  4.1924  

2014-7-21 3.3643  3.8472  3.7246  6.5213  3.3644 4.1097 

2014-7-18 3.2894  3.7561  3.7757  5.3597  3.2867  3.8465  

活跃 CTD 券情况 

    收盘价 加权平均价 涨跌幅 

2014-7-23 130015.IB 95.4588  95.4204  0.0035  

 130020.IB 98.8034  98.8633  -0.0792  

2014-7-22 130015.IB 95.4555 95.5445 0.026197 

 130020.IB 98.8817 98.8805 0.183281 
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金融市场隔夜要闻一览 

1, 华通路桥短融兑付涉险过关 折射刚性兑付之惑。兑付日最后一刻，在各方不懈的“抢救”下，

13 华通路桥短融昨终于安全兑付，令其最终避免成为银行间债市本息违约首单的命运。虽然截

至记者昨日发稿时，上海清算所并未发布兑付公告，但包括主承销商等多位人士透露，华通路

桥约 4.29 亿短融本息已在各方努力下，昨日全额兑付。 

2, 外汇占款负增长释放四大信号 资本外流风险引关注。国家外汇管理局官员日前表示，今年上半

年，我国跨境资金流动在震荡中趋向基本平衡，预计下半年将继续保持震荡走势，提醒境内市

场主体适应新常态，管理好资金和汇率双向波动的风险。 

3, 利率市场化变调 “有序”推进存保制度有望先行。中国高层有关“推进利率市场化”表述的状

语已由“进一步”、“继续”变为“有序”，这或许意味着中国推进利率市场化的步调已经发生改

变。分析人士称，为了稳增长，需要在推进利率市场化改革和控制企业融资成本之间取得平衡。 

4, 天威集团负债率逼近 95% 国企债券风险显现。今年二季度以来，保定天威集团有限公司（下

称“天威集团”）连续接待了工商银行、兴业银行等几家债权银行河北分行或总行领导的到访，

除了了解企业情况、沟通合作外，另一个原因在于，2013 年以来，天威集团已有多笔贷款及担

保逾期，部分债权银行已将其诉诸法院。 

5, AMC 轮番上演“不良”证券化 数十亿规模“杯水车薪”。一周内“五连发”，信贷资产证券化

常态化转型步伐明显加快。多层次发行主体实际早已介入其中。华融、东方等全国性金融资产

管理公司（AMC）从今年年初已经开始低调发行信贷资产证券化产品。知情人士表示，长城资

产将于近期发行约 12 亿元的资产支持证券（ABS），并已获得监管部门的批文。目前初步选定

受托机构为中信信托，主承销商为中信证券，资金保管机构为农业银行北京分行。 
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