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    观点与策略 

 

有色金属 

从隔夜 LME 基本金属价格的走势变化来看,主要是受中欧好于预期的制造业不服务业 PMI 数据、

美国好于预期的初请失业金人数影响，从当前供需基本面来看，整体的供需过剩格局仍未得到有效

的缓解，而市场上仍充满着炒作情绪，因此短期之内基本金属价格仍将呈高位横盘区间震荡整理格

局，宜以观望为主，铜铝锌可逢高少量加空。 

贵金属 

受中美欧三个地区公布的经济数据较强劲所致，美元指数居高丌下，黄金承压下跌。前期给予市场

支撑的地缘政治局势热度也有所下降，黄金也失去了近期上涨的凭借。预计黄金会继续弱势，建议

可轻仏做空。 

基础化工 (PTA、塑料) 

昨日石化价格多持稳，部分市场试探性小幅拉涨线性价格，然市场反映平平，成交量未见好转。买

卖双方交易较为僵持，多等待月初石化新价格。预计今日 LLDPE 将延续整理态势，临近周末，市

场交易氛围难有大的起色。 

随着结算价格明朗，PX 现货价格高位回调，另外下游聚酯产销持续丌佳仍是牵制整个聚酯产业链

上涨的主因；但基于 PTA 生产商亏损依然较大，生产商联合维护定价机制，装置负荷有继续降低

预期。预计 PTA 或窄幅下探。 

橡胶 

昨日沪胶日内震荡上涨，沪胶 01 大幅上涨幵突破均线压制，主要由于公布的汇丰 PMI 数据向好提

振胶价。当前天胶基本面供应过剩局面难以改善，近期沪胶将继续受到库存和新胶的压力继续以偏



  

  
 

03      依托大地  共创未来                        客服热线：40088-40077 

 

空走势为主。老胶仏单到期转现货以及复合胶贴水对 09 和 11 合约产生压力，而目前新胶供应压

力尙轻，可采取反套操作。短线可逢高抛空。 

油脂油料 

USDA 公布季度库存及种植面积报告，大幅上调美豆种植面积及 6 月库存，带劢美豆价格大幅下挫。

随着库存回升，美豆紧张局面将逐步缓解。国内大豆随着抛储进行，供应业明显好转，短期价格预

计跟盘下挫，但国内食品豆不油豆价格分化逐渐增加，预计跌幅较外盘明显减弱，短线空单持有。 

 

谷物 

玉米 1409 合约上周小幅反弹，整体呈现横盘震荡走势。国储拍卖成交率有所下降，南方跨省移库

拍卖开始，但短期供应仍较为紧张。下游饲料需求增长缓慢，随着新作小麦逐步上市，玉米后市上

行空间有限。预计短期短期玉米价格震荡偏强，投资者短线多单轻仏持有。 
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    商品期货主要数据一览 

内盘涨跌一览 

交易所 品种 收盘价 涨跌
黄金 260 -1.9 -0.73%
白银 4321 -20 -0.46%

铜 50650 640 1.28%
铝 14075 -115 -0.81%
铅 14130 -10 -0.07%
锌 17100 -75 -0.44%
螺纹钢 3034 -2 -0.07%
橡胶 15700 210 1.36%
沥青 4246 4 0.09%
大豆 4349 11 0.25%
豆粕 3216 60 1.90%
豆油 6406 28 0.44%
棕榈油 5646 52 0.93%
玉米 2327 4 0.17%
焦炭 1126 -5 -0.44%
焦煤 780 -1 -0.13%
铁矿石 663 -8 -1.19%
LLDPE 11195 -75 -0.67%
白糖 4804 -62 -1.27%
棉花 14470 -115 -0.79%
玻璃 1014 0 0.00%
动力煤 479.8 0.8 0.17%
甲醇 2576 -5 -0.19%
PTA 7342 -142 -1.90%
强麦 2595 6 0.23%
菜籽油 6468 24 0.37%

上
海
期
货
交
易
所

大
连
商
品
交
易
所

郑
州
商
品
交
易
所

涨跌幅

 

外盘涨跌 

品种 收盘价 涨跌
LME_铜3 7168.5 118.25 1.68%
LME_铝3 2025.5 11.50 0.57%
LME_铅3 2238.25 34.25 1.55%
LME_锌3 2388.5 23.50 0.99%

COMEX黄金 1294.1 -10.6 -0.81%
COMEX白银 20.415 -0.54 -2.58%
NYMEX原油 102 -1.02 -0.99%
东京胶 205 3.20 -0.99%

CBOT大豆 1085.5 10.00 0.93%
CBOT玉米 368.5 -2.00 -0.54%
CBOT豆粕 350.8 3.3 0.95%
CBOT豆油 36.37 0.07 0.19%
ICE棉花 66.23 -1.87 -2.75%
ICE白糖 17.06 0.11 0.65%

涨跌幅
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        期货市场资金流动 

 

当日各品种资金流向及仓单变化 

 

期市各品种持仓量变动 
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板块资金流向 
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      隔夜财经要闻 

 

【汇丰中国 7 月制造业 PMI 初值 52 创 18 个月最高水平】7 月 24 日，汇丰公

布中国 7 月制造业采购经理人（PMI）初值为 52，创 18 个月最高水平，预期

51，前值 50.8。汇丰同时公布，中国 7 月汇丰制造业产出指数初值 52.8，创

16 个月高位。  

【日本 7 月制造业 PMI 初值跌至 50.8 制造业活动仍扩张但速度放慢】周四（7

月 24 日）市场研究机构 Markit 公布的数据显示，日本 7 月 Markit/JMMA 制造

业采购经理人指数 (PMI)初值跌至 50.8，暗示日本制造业活动扩张步伐在 7 月

份放缓，因企业继续对 4 月初上调消费税带来的需求波动作出调整。具体数据

显示，日本 7 月季调后制造业 PMI 初值跌至 50.8，但仍为连续第二个月位于荣

枯分水岭 50 一线上方；6 月终值为 51.5，6 月初值为 51.1。  

【日本 6 月出口同比意外降 2.0%，暗示海外需求拖累日本经济】日本财务省周

四 (7 月 24 日 )公布的数据显示，日本 6 月出口同比下滑 2.0%，为连续第二个

月下滑，暗示日本疲弱的外部需求可能持续拖累日本经济复苏。具体数据显示，

日本 6 月商品出口同比意外下降 2.0%，但好于前值，预期上升 1.0%，前值下

降 2.7%；日本 6 月商品出口 39320.48 亿日元，前值 56075.81 亿日元。日本 6

月商品进口同比转为上升 8.4%，符合预期，预期上升 8.4%，前值由下降 3.6%

上修为下降 3.5%；日本 6 月商品进口 47337.92 亿日元，前值 65165.44 亿日

元。  

【美国上周初请失业金人数创自 2006 年 2 月以来最低水平】美国劳工部公布

报告称，截至 7 月 19 日当周美国初次申请失业救济金人数大幅减少 1.9 万人，

至 28.4 万人，创下自 2006 年 2 月份以来最低水平。  

【美国 7 月 Markit 制造业 PMI 初值降至 56.3 低于预期】市场调查公司 Markit

周四 (7 月 24 日 )公布的报告显示，美国 7 月制造业扩张，但扩张速度有所放缓，

因新订单和就业以较缓慢的速度成长。具体数据显示，美国 7 月 Markit 制造业

PMI 初值降至 56.3，不及预期 57.5，6 月终值 57.3。美国 7 月 Markit 制造业

PMI 产出指数初值降至 60.4，6 月终值 61.0；美国 7 月 Markit 制造业 PMI 就
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业指数初值降至 52.1，创 2013 年 9 月以来最低，6 月终值 54.0；新订单分项

指数较 6 月下滑，但仍处于景气扩张领域。  

【美国 6 月新屋销售总数年化降至 40.6 万户】美国商务部周四 (7 月 24 日 )公布

的数据显示，美国 6 月新建住宅销量不及预期，5 月数据遭创纪录下修，表明

住宅市场发力出现困难。数据显示，美国 6 月新屋销售总数年化降至 40.6 万户，

远不及预期的 47.9 万户，前值修正为 44.2 万户，初值为 50.4 万户。6 月新屋

销售年化环比下降 8.1%，创 2013 年 7 月以来最大降幅，前值下修为上升 8.3%，

初值为上升 18.6%。6 月新屋库存升至 19.7 万幢，创 2010 年 10 月份以来最高，

前值为 19.1 万幢。按照 6 月的销售步伐，未来需要 5.8 个月将新屋库存售完，

为 2011 年 10 月以来最长时间。  

【意大利 7 月 Istat 消费者信心指数降至 104.6，为四个月来最差】意大利统计

局 (ISTAT)周四 (7 月 24 日 )公布的数据显示，意大利 7 月消费者信心连续第二

月下降，因该国消费者对经济前景和个人财务状况十分担忧。具体数据显示，

意大利 7 月 Istat 消费者信心指数降至 104.6，创今年 3 月以来最低，前值修正

为 105.6，初值为 105.7。ISTAT 的消费者信心调查显示，衡量对经济信心的分

项指标降至 114.6，前值修正为 118，初值 116.3；而受调查者的个人财务状况

指标降至 101.2，前值 102.2。  

【英国 6 月零售销售环比上升 0.1%，不及预期】英国统计局周四 (7 月 24 日 )

公布的数据显示，因服装价格走高，英国 6 月季调后零售销售表现不及市场预

期。具体数据显示，英国 6 月季调后零售销售环比上升 0.1%，不及预期的上升

0.3%，前值下降 0.5%。英国 6 月季调后零售销售同比上升 3.6%，不及预期的

上升 3.9%，前值修正为上升 3.7%，初值上升 3.9%。数据还显示，英国 6 月季

调后剔除燃料的零售销售环比下降 0.1%，不及预期的上升 0.3%；同比则上升

4.0%，也不及预期的上升 4.6%。  

【西班牙失业人数二季度骤减，但总体失业形势仍严峻】西班牙官方周四 (7 月

24 日 )发布数据显示，该国失业人数在今年二季度进一步大幅下降，总共减少

31.04 万人，尽管如此，该国总失业人数仍然高达 562.29 万人，占所有劳动力

总数近四分之一。西班牙失业率在 6 月底时为 24.47%，比 3 月底的 25.93%有

所下降，但仍比欧盟平均水平高近一倍。  
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【欧元区 7 月综合 PMI 创三个月高位】数据编制机构 Markit 周四 (7 月 24 日 )

公布数据显示，7 月欧元区民间部门以三个月来最快速度扩张，新业务加速增

长主要是由企业再度降价推动。数据显示，欧元区 7 月综合采购经理人指数 (PMI)

初值升至 54.0，为今年 4 月以来最高，优于预期的 52.8，6 月终值亦为 52.8。

PMI 高于 50 表明活动扩张。综合产出价格分项指数初值降至 48.8，6 月终值为

49.5。欧元区 7 月制造业 PMI 初值升至 51.9，高于预期的 51.7，6 月终值为

51.8。制造业产出分项指数从 6 月的 52.8 升至 53.0。同时，欧元区 7 月服务

业 PMI 初值升至 54.4，创 2011 年 5 月以来最高，预期为 52.7，6 月终值为 52.8。 

————全球主要官员讲话———— 

【习近平：供销社要全面深化改革适应社会主义市场经济需要】国家主席习近

平周四（7 月 24 日）就继续办好供销合作社作出重要批示。他强调，供销合作

社是促进农村经济社会发展的重要力量。今年是中华全国供销合作总社成立 60

周年。60 年来，供销合作社紧紧围绕党和国家工作大局，在促进农业农村发展、

保障商品供给、服务城乡群众等方面作出了重要贡献。向全国供销合作社系统

广大干部职工致以诚挚的问候，向受表彰的先进集体和先进个人表示热烈的祝

贺。  

【银监会发文解决 “倒贷 ”问题降低小微企业融资成本】为贯彻落实国务院常务

会议关于多措并举，标本兼治，缓解小微企业融资成本高的要求，银监会印发

了《中国银监会关于完善和创新小微企业贷款服务提高小微企业金融服务水平

的通知》。《通知》以优化小微企业贷款管理为核心，鼓励银行业金融机构完

善和创新小微企业贷款服务，提升贷款服务效率。《通知》在鼓励银行业优化

小微企业流动资金贷款服务的同时，也要求银行业金融机构相应地加强贷款风

险管理。  

【新西兰联储再次升息 25 个基点至 3.5%】新西兰联储 (RBNZ)周四 (7 月 23 日 )

在政策会议后公布利率决议，将基准利率上调 25 个基点至五年半高位 3.50%，

一如市场预期。联储表示，将评估从 3 月以来一系列升息所带来的影响。新西

兰联储表示，经济正对之前升息作出调整，预期经济在 2014 年将增长 3.7%。

对于纽元汇率，新西兰联储称，新西兰元在目前水准无法持续，目前的汇率水

准没有依据，可能会出现大跌。  
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【乌克兰政府倒台  8 月军饷发不出】乌克兰联合政府周四 (7 月 24 日 )因各成员

党派之间意见难以调和而宣告倒台，乌克兰总理亚采纽克也立刻宣布辞职。乌

克兰财长 Oleksandr Shlapak 表示，乌克兰政府军与亲俄派持续冲突，当初划

拨给反恐战斗的财政资金已接近用完，乌克兰政府最早于 8 月 1 日起无法给军

队支付工资。Shlapak 向国会提交了一份旨在增加国家税收的税务法案修改草

案，但这一草案未被通过。国际投资者也更加担心乌克兰可能无法履行此前接

受国际财政援助时许下的承诺，导致后继援助款项无法到位，使其经济进一步

陷入绝境。  

【美国总统奥巴马认可美联储专注于降低失业率】美国总统奥巴马周四 (7 月 24

日 )表示，考虑到美国相对温和的通胀步伐，美联储 (Fed)恰当地专注于降低失

业率。奥巴马表示，失业，尤其是长期失业以及年轻人失业，会对美国未来经

济造成毁灭性后果。奥巴马并对美联储主席耶伦的政策方法给予认可。另外奥

巴马表示，美国的低利率可能已经大幅提振了美股。他还称，将会让投资者来

决定美国股市估值是否恰当。   

【 IMF 下调今年全球经济增长预期，警告发达国家有停滞风险】国际货币基金

组织 7 月 24 日发布《全球经济展望报告》，下调今年全球经济增长预估，主

要是考虑到美国和中国经济在年初的疲软表现。 IMF 在展望报告中预期今年全

球经济增长 3.4%，明年增速应该可以加速至 4%。 IMF 警告称，导致下调预估

的因素中仅有部分是暂时性的，一些较发达国家面临经济停滞风险，除非它们

通过深化改革采取更多行动来提振经济增长，例如投资基础设施或调整税收法

规。  

【阿尔及利亚航空失联客机已确认坠毁机上共 116 人】阿尔及利亚航空 AH5017

航班周四（7 月 24 日）从非洲布基纳法索首都瓦加杜古起飞 50 分钟后失联，

这是近期曝出的第三起航空事故。目前已确认在尼日尔首都尼亚美坠毁。客机

上有 110 名乘客，6 名机组人员。  
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      财经前瞻 

 

--- 美国  6 月营建许可年率修正值  

04:30 美国  7 月 14 日当周货币供给 M1 

05:00 韩国  7 月消费者信心指数  

07:01 英国  7 月 Hometrack 房价指数月率  

07:30 日本  6 月全国核心 CPI 年率  

07:50 日本  6 月企业服务价格指数月率  

07:50 日本  7 月 17 日当周买进外国股票  

14:00 德国  8 月 Gfk 消费者信心指数  

16:00 德国  7 月 IFO 商业景气指数  

16:00 欧元区  6 月货币供应 M3 年率  

16:00 意大利  6 月平均每小时工资月率  

16:10 台湾  6 月 M2 货币供应年率  

16:30 英国  第二季度 GDP 初值年率  

20:30 美国  6 月耐用品订单月率  

22:30 美国  7 月 18 日当周 ECRI 领先指标  
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