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金融期货晨报 

》》》日  期：2014 年 8 月 7 日 

观点不策略 

股指期货：期指整体呈震荡走势，短期上涨动能丌足，短期

内可能出现回调整理，在上周重启 14 天正回购幵下调利率

后，央行表态下半年将继续定向调控，定向降息可能增加，

社会融资成本将逐步降低，资金面会相对宽松。 

 

 

国债期货：国债期货前一日盘中突然下跌，但幵无公布的显

著利空消息。昨日续发 7 年期国债中标收益率不二级市场基

本持平，银行间国债价格保持平稳，市场资金利率继续下滑。

价格下方空间有限，短期震荡行情有望延续，建议多单继续

持有。 

期谚日日谈 

如果发现自己在洞中，最重要的事就是不

要再挖下去。 

——沃伦·巴菲特 
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金融期货主要数据一览 

全球利率 

 
0/N 1W 1M 3M 6M 12M 

Shibor 3.0510  3.5590  4.1040  4.6982  4.8949  5.0000  

Tibor - 0.1109  0.2400  0.2100  0.3000  0.3200  

Libor 美元 0.0899  0.1220  0.1585  0.2371  0.3299  0.5604  

Libor 英镑 0.4700  0.4791  0.5038  0.5603  0.7154  1.0764  

Libor 欧元 0.0007  0.0207  0.0886  0.1714  0.2671  0.4407  

全球汇率  

  
 

2014-8-6 2014-8-5 2014-8-4 2014-8-1 2014-7-31 2014-7-30 

欧元中间价 8.2458 8.2738 8.2795 8.2588 8.2623 8.2675 

日元中间价 6.0152 6.0136 6.0172 6.0026 6.0012 6.0454 

美元中间价 6.1681 6.1655 6.1661 6.1681 6.1675 6.1645 

美元指数 81.42 81.54 81.32 81.31 81.46 81.42 

欧元兑美元 1.3384 1.3372 1.3422 1.343 1.3388 1.3396 

各国股市概览 

国内金融期货前日涨跌 

 收盘价 涨跌幅%  收盘价 涨跌幅% 

道指 16443.34 0.084 FTSE100 6636.16 -0.693 

标普 500 1920.24 0.002 日经 225 15159.79 -1.048 

德国 DAX 9130.04 -0.650 上证综指 2217.465 -0.112 

法国 CAC 4207.14 -0.608 深证成指 7995.499 -0.153 

 收盘价 涨跌幅% 持仓量 成交量 

IF1408 2362 -0.41  105568 865135 

IF1409 2369 -0.47  60263 87688 

TF1409 93.06 -0.141643 6424 3641 

TF1412 93.5 -0.108972 2013 995 
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中债国债到期收益率 

    1Y 3Y 5Y 7Y 10Y 15Y 

2014-8-6 3.7112 3.9227  3.9820  4.1693  4.2463  4.4284  

2014-8-5 3.7165 3.9216  3.9759  4.1693  4.2576  4.4408  

2014-8-4 3.7131 3.9228  3.9859  4.1583  4.2530  4.4362  

2014-8-1 3.7231 3.9323  3.9957  4.1673  4.2569  4.4401  

市场资金加权平均利率 

  
  R001.IB R007.IB GC001 GC007 IBO001 IBO007 

2014-8-6 3.0658  3.5607  2.9344  3.4981  3.092 3.5967 

2014-8-5 3.0890  3.6618  2.9369  3.5482  3.1588  3.7911  

2014-8-4 3.1768  3.8100  3.1441  3.7701  3.2081 3.9541 

2014-8-1 3.2029  3.8983  3.5442  3.6572  3.2458  3.9865  

活跃 CTD 券情况 

    收盘价 加权平均价 涨跌幅 

2014-8-6 130015.IB 95.3000  95.4623  0.0000  

 130020.IB 98.8000  99.0218  0.0000  

2014-8-5 130015.IB 95.3 95.4466 0 

 130020.IB 98.8 99.0439 -0.362246 
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金融市场隔夜要闻一览 

1, 银行间债市午盘大涨 受 7 月信贷不佳等传言扰动。银行间债市周三（8 月 6 日）午盘主要利率

债收益率一度大跌约 4-5 个基点。周二午后市面上出现 7 月新增信贷可能不佳的传言，加之资

金价格仍在低位，现券收益率乘势打破之前稳势下行。利率互换市场早盘也录得类似跌幅。剩

余期限近 3 年的国开行固息债 140208 券最新成交在 4.69%，周二尾盘为 4.71%。 

2, 上海小贷融资杠杆扩大一倍 首只私募债落地。业内所称的“小贷新政”指的是上海市金融办牵

头制定的《关于进一步促进上海市小额贷款公司发展的若干意见》。在融资渠道上，新政允许小

贷公司通过发行债务融资工具融入资金，还允许小贷公司上市挂牌、信贷资产转让、行业内部

拆借等。依据“小贷新政”，昨日，上海首单小贷私募债已在上海股权托管交易中心发行。而融

资杠杆放大到净资产 100%，正是针对小贷公司发债的一项配套政策。 

3, 人民币收盘创近 5 个月新高 或重回单边升值。周三，人民币兑美元汇率的收盘价和盘中最高价

均创下今年 3 月 17 日以来最高水平。而这些都发生在美元指数一路走强的基础上。周二，美元

指数继续走强，创下 10 个月内新高。今早公布的人民币兑美元中间价为 6.1681 元，上日中间

价为 6.1655 元。 

4, 发改委连续 3 日示好下半年经济：明确稳增长预期。从 8 月 4 日起，作为全国宏观经济“大总

管”的国家发改委给出一系列重要政策部署，其稳定下半年经济增长的意图一览无余。这一方

面说明，下半年定向刺激稳定经济增长有“利”可图，另一方面从一个侧面也说明目前经济下

行的压力和复杂性很大。 

5, 专家争议中国版 QE：国开行万亿低息贷已是货币宽松。今年上半年，央行实施两次定向降准，

并向国开行提供 1 万亿元 PSL 低息贷款。7 月以来，央行又向多家地方银行提供了额度 5 亿到

10 亿不等的低息再贷款。央行数据显示，6 月末，广义货币(M2)余额 120.96 万亿元，同比增长

14.7%，增速分别比上月末和去年末高 1.3 个和 1.1 个百分点。不过亦有观点认为，虽然 M2 增

长速度较快，但货币释放规模并不足以与西方 QE 相比 

6, 发审委增加买方机构获肖钢认可：为注册制演练。是 8 月 1 日证监会新增设发审委、并购重组

委的监督渠道，指出要加强对发审委、并购重组委委员的管理，进一步畅通对违规违纪行为的

反映渠道。如按目前证券法修订年底“一审”、争取明年 6 月“三审”的进度，注册制 2015 年

实现的节奏已逼近，今明两年的发审委很可能是十数年历史的末班车乘客，这些上车人的改变

实际上是过渡到注册制改革路上的改变。 
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