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金融期货晨报 

》》》日  期：2014 年 8 月 11 日 

观点与策略 

股指期货：股指近期头部形态显现，大盘前期热点股票相继

回调，大盘成交量出现萎缩，反弹行情最为迅猛的阶段已经

告一段落，多空双方也在 2200 点产生激烈争夺。预计股指

仍有小幅回调可能，前期多单离场后可适当观望。 

 

 

国债期货：国债期货缩量下跌，股债产生一定跷跷板效应。

央行两线两种净回笼，显示出对近期资金面偏松的调整。市

场资金利率依然保持下行趋势，国债现券价格小幅上涨，国

债期货走势明显弱于现券。资金面流动性保持平稳，近期无

季节性因素影响。 

期谚日日谈 

如果发现自己在洞中，最重要的事就是不

要再挖下去。 

——沃伦·巴菲特 
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金融期货主要数据一览 

全球利率 

 
0/N 1W 1M 3M 6M 12M 

Shibor 3.0010  3.4570  4.1010  4.6921  4.8912  5.0000  

Tibor - 0.1109  0.2400  0.2100  0.3000  0.3200  

Libor 美元 0.0895  0.1205  0.1560  0.2351  0.3289  0.5540  

Libor 英镑 0.4706  0.4763  0.4997  0.5596  0.7081  1.0610  

Libor 欧元 -0.0050  0.0193  0.0857  0.1679  0.2664  0.4286  

全球汇率  

  
 

2014-8-8 2014-8-7 2014-8-6 2014-8-5 2014-8-4 2014-8-1 

欧元中间价 8.2207 8.2536 8.2458 8.2738 8.2795 8.2588 

日元中间价 6.0393 6.0377 6.0152 6.0136 6.0172 6.0026 

美元中间价 6.1562 6.167 6.1681 6.1655 6.1661 6.1681 

美元指数 81.4 81.53 81.42 81.54 81.32 81.31 

欧元兑美元 1.3408 1.3361 1.3384 1.3372 1.3422 1.343 

各国股市概览 

国内金融期货前日涨跌 

 收盘价 涨跌幅%  收盘价 涨跌幅% 

道指 16553.93 1.134 FTSE100 6567.36 -0.455 

标普 500 1931.59 1.153 日经 225 14778.37 -2.980 

德国 DAX 9009.32 -0.328 上证综指 2194.425 0.309 

法国 CAC 4147.81 -0.049 深证成指 7885.327 0.157 

 收盘价 涨跌幅% 持仓量 成交量 

IF1408 2338.6 0.15  96575 697998 

IF1409 2345.2 0.09  62010 86365 

TF1409 92.99 -0.060185 6054 909 

TF1412 93.48 -0.036358 2756 541 
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中债国债到期收益率 

    1Y 3Y 5Y 7Y 10Y 15Y 

2014-8-8 3.703 3.9070  3.9807  4.1854  4.2712  4.4534  

2014-8-7 3.7014 3.9352  3.9771  4.1850  4.2563  4.4384  

2014-8-6 3.7112 3.9227  3.9820  4.1693  4.2463  4.4284  

2014-8-5 3.7165 3.9216  3.9759  4.1693  4.2576  4.4408  

市场资金加权平均利率 

  
  R001.IB R007.IB GC001 GC007 IBO001 IBO007 

2014-8-8 2.9888  3.4740  3.1664  3.4954  3.0044 3.5592 

2014-8-7 3.0493  3.4987  4.0746  3.3648  3.0645  3.6634  

2014-8-6 3.0658  3.5607  2.9344  3.4981  3.092 3.5967 

2014-8-5 3.0890  3.6618  2.9369  3.5482  3.1588  3.7911  

活跃 CTD 券情况 

    收盘价 加权平均价 涨跌幅 

2014-8-8 130015.IB 95.6631  95.4531  0.0312  

 130020.IB 99.1192  98.9948  0.3231  

2014-8-7 130015.IB 95.6333 95.4633 0.349738 

 130020.IB 98.8 99.02 0 
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金融市场隔夜要闻一览 

1, 受地缘局势拖累 德债收益率再创新低。德债收益率周五连续第三日刷新历史低点水平，进一步

跌至前所未见的区域，因中东和乌克兰紧张局势升级令投资者谨慎。 

2, 人民币汇率料将稳中有升。 近期人民币汇率一扫上半年贬值的颓势：8 月 8 日人民币对美元

即期汇率收盘价报 6.1567，连涨五天，刷新 3 月 17 日以来高位。笔者预计人民币汇率将继续稳

中有升，之前市场所担心的人民币被抛售现象不足为虑。人民币的稳中有升与我国经济目前处

于缓慢改善的阶段有内在的关系：2014 年 7 月份，PPI 同比降 0.9%，连续 4 个月降幅收窄，是

逾两年新高，释放出工业领域的积极信号。在全球经济逐步复苏的背景下，中外主要经济体 PPI

同比增速都在不同程度趋于改善。此外，由于系列稳增长政策效能释放，受到基础设施建设、

中西部铁路建设等投资拉动，相关行业链条将持续回暖，有助于 PPI 同比增速改善。 

3, A 股低位反弹 200 点 外资流入创 6 年新高。随着热钱从欧洲等发达市场撤离，新兴市场再次受

到追捧，其中中国股票型基金净流入额占整个新兴市场的约七成。经济数据回暖、流动性宽裕、

改革措施效果显现，中国经济似乎让人松了一口气。虽然证监会于上周五指出，沪港通正式启

动具体日期尚未确定，但是 7 月最后一周流入的外资放巨量，依然显示 A 股行情值得关注。 

4, 华融信托两起 5.6 亿兑付危机 风险陡增被银监会通报。华融信托兑付风险今年集中发生。近期

在银监会内部会议中，通报了风险严重的 3 家信托公司，华融信托就位列其中。8 月初，有消

息称，潮汕“宜华系”董事长刘邵喜被中纪委控制，8 月 6 日下午，宜华集团旗下上市公司宜

华地产应声跌停，此后停牌至今。 

5, 央行重磅整治收单业 切机横行偷菜偷进银行领地。支付收单业近几个月来正在大玩“偷菜”。

虽然这种现象过去也有，但业内认为近期已经“白热化”，诱因是有 8 家机构正处于“不方便”

时期。自今年 4 月 1 日起，盛付通等 8 家第三方支付中经营收单业务的机构，由于对商户审核

不严导致出现预授权套现案例，被央行勒令停止发展新商户并整顿旧有商户。 

6, 住宅金融事业部是个什么部：副部级金融机构。银监会正式批准国家开发银行成立住宅金融事

业部。“中国版住房银行”已经悄然而立。按照国开行的表态，作为国开行框架下设立的专门机

构，事业部将按照“市场运作、单独核算、保本微利、高效透明”的经营原则，为全国棚改提

速提供成本适当、长期稳定的建设资金。 
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