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    观点与策略 

 

有色金属 

受上周五晚 LME 基本金属价格走势变化影响，今日国内基本金属价格除铜高开之外其余均呈低开

之势，开盘后在 LME 今日休市的情况下，国内基本金属呈低探后的宽幅横盘区间震荡整理态势，

从技术面来看，短期之内基本金属价格仍将呈横盘区间震荡整理态势宜观望，而从中长线来看，基

本金属价格宜空丌宜多，战略空单可继续持有。 

贵金属 

美国经济数据表现丌错支撑了美元的持续上涨，对黄金造成枀大压力。虽然俄乌冲突继续，地缘政

治继续紧张，且伊拉克方面也逐渐趋紧，丌过地缘政治的影响会逐步消退，美元升值造成的打压比

较长久，预计黄金下行概率较大，有冲击前期低点 1240 的劢力。建议中长期空单继续持有，谨防

反弹。 

基础化工 (PTA、塑料) 

全球原油供应充裕，加之美元汇率强劲，原油市场继续下跌，目前结算价每桶 93.35 美元。昨日多

数石化价格稳定，周初市场交投略显清淡，商家多随行就市出货。然下游需求平淡前行，备货积枀

性丌高。预计今日 LLDPE 将延续整理态势。 

PX 供应增加，跌势延续，下游聚酯开工略有好转，相比往年仍显平淡，但考虑到国内 PTA 装置负

荷依然较低，现货供应较少，预计短期 PTA 将维持震荡为主。 

橡胶 



  

  
 

03      依托大地  共创未来                        客服热线：40088-40077 

 

昨日沪胶弱势下行，沪胶 01 维持 15000 一线弱势震荡。当前天胶基本面供应过剩局面预计将延续，

09 合约即将交割，仏单压力逐渐增大，近月天胶价格面临向复合胶靠拢，受此影响近期胶价将继

续承压。空单继续持有。 

油脂油料 

上周大豆 1501 合约震荡回落，综合来看，市场利空占据主导，黑龙江油厂开机率惨淡，普遍退市

停收，国产大豆稳重有跌。丌过，目前国产豆市场仍有需求缺口，给市场带来强力支撑，市场也难

有大的跌幅。预计近期仍将以相对平稳为主。另外，美国大豆生长进入关键期，大豆产量前景相对

明朗，预计大豆后市以期间震荡为主，投资者短线操作。 

 

谷物 

玉米 1409 合约上周高位震荡。深加工企业参不国储拍卖，国储拍卖成交率再次回升，南方跨省移

库拍卖开始，但短期供应仍较为紧张。下游饲料需求增长缓慢，玉米短期跟随大豆回落。目前，玉

米市场正处于青黄丌接的时期，预计短期短期玉米价格震荡偏强，投资者前期多单谨慎持有。 

两板 

胶合板 1409 合约成交量进一步萎缩，MACD 高位交叉，持仏量继续回落，上行趋势明显减弱，

目前价格有可观交割利润，建议空单持有。1501 合约成交量大幅下滑，MACD 绿柱扩展，受均线

压力及近月合约面临较大压力，可短线震荡偏空操作。 从两合约价差来看，价差达到较高水平，

可卖 09 买 01. 

纤维板远近月合约走势出现较大分化，1409 合约不仏单成本接近，预计未来仍将横盘整理。1501

合约技术面继续走弱，均线系统完全倒置，MACD 绿柱枀速扩大。纤维板市场库存压力较大，供

给过剩，1501 价格大幅低于仏单成本。预计未来 1501 仍将呈现弱势，但价格继续大幅走低可能

性较小，建议待技术面走稳后关注逢低做多机会。
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    商品期货主要数据一览 

国内收盘 

交易所 品种 收盘价 涨跌
黄金 254.55 -0.55 -0.22%
白银 4114 -8 -0.19%

铜 50670 -90 -0.18%
铝 14290 -40 -0.28%
铅 14485 -155 -1.06%
锌 16740 -130 -0.77%
螺纹钢 2974 -12 -0.40%
橡胶 15015 -90 -0.60%
沥青 4250 16 0.38%
大豆 4520 8 0.18%
豆粕 3084 -7 -0.23%
豆油 6004 -26 -0.43%
棕榈油 5174 -80 -1.52%
玉米 2390 -4 -0.17%
焦炭 799 4 0.50%
焦煤 645 2 0.31%
铁矿石 1111 8 0.73%
LLDPE 10905 -45 -0.41%
白糖 4455 -61 -1.35%
棉花 14305 15 0.10%
玻璃 1068 -4 -0.37%
动力煤 520.6 1.6 0.31%
甲醇 2798 -21 -0.74%
PTA 6830 14 0.21%
强麦 2754 13 0.47%
早籼稻 2193 27 1.25%
菜籽油 2341 -19 -0.81%
菜粕 5930 0 0.00%

上
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货
交
易
所
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连
商
品
交
易
所

涨跌幅
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州
商
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所

 

外盘涨跌 

品种 收盘价 涨跌
COMEX黄金 1277 -4.8 -0.37%
COMEX白银 19.315 -0.08 -0.41%
NYMEX原油 93.32 -0.04 -0.04%
东京胶 202.9 0.70 0.35%

CBOT大豆 1028.75 -13.25 -1.27%
CBOT玉米 367 -4.00 -1.08%
CBOT豆粕 343.8 -8.8 -2.50%
CBOT豆油 32.97 0.29 0.89%
ICE棉花 66.25 0.17 0.26%
ICE白糖 15.34 -0.27 -1.73%

涨跌幅
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        期货市场资金流动 

 

当日各品种资金流向及仓单变化 

 

期市各品种持仓量变动 
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板块资金流向 
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      隔夜财经要闻 

 

【美国 7 月新屋销售再度下降，库存激增】美国商务部周一 (8 月 25 日 )公布的

数据显示，美国 7 月新屋销售再度下降，表明进入 2014 年下半年后，一个主

要的就业来源领域依然岌岌可危，不过，房地产市场库存激增，以及房价涨势

温和，应当会帮助刺激未来数月的需求。数据显示，美国 7 月新屋销售总数年

化降至 41.2 万户，低于预期的 43.0 万户，前值上修为 42.2 万户，初值为 40.6

万户。  

【美国 7 月芝加哥联储全国活动指数升至四个月高位】美国芝加哥联储 (Federal 

Reserve Bank of Chicago)周一 (8 月 25 日 )公布的数据显示，7 月芝加哥联储全

国活动指数走高至 0.39，表明世界第一大经济体的全国经济活动在三季度伊始

延续反弹时的势头。数据显示，美国 7 月芝加哥联储全国活动指数升至 0.39，

录得四个月高位，前值修正为 0.21，初值 0.12。  

【德国 8 月 IFO 商业景气指数连降四个月至一年低点】德国智库 IFO 周一 (8 月

25 日 )公布的数据显示，德国 8 月商业景气指数连续第四个月下降，创 2012 年

夏季以来最长下滑周期，表明对乌克兰危机和制裁俄罗斯的担忧情绪弥漫德国

商界。数据显示，德国 8 月 IFO 商业景气指数降至 106.3，为 2013 年 7 月以

来最低，不及市场预期的 107.0，前值为 108.0。  

————全球主要官员讲话———— 

【中国将建沿海高铁贯穿东北至海南 11 省铁路建设提速】中国工程院院士王梦

恕近日表示，中国高铁规划现在要尽快拉通北京到所有省会的高铁线路，除了

乌鲁木齐和拉萨，都要在 8 小时内到达。另外，所有的省会之间要全部用高速

铁路连起来。除此之外，铁路建设走出国门正加速推进。王梦恕透露，中国还

有一条规划中的高铁是从东北北上经过白令海峡的海峡隧道，到阿拉斯加、经

过加拿大然后到美国，里程 8000 公里。  

【国务院推进排污权有偿使用和交易试点工作】8 月 25 日，国务院办公厅下发

《关于进一步推进排污权有偿使用和交易试点工作的指导意见》提出建立排污
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权有偿使用制度，严格落实污染物总量控制制度，实行排污权有偿取得。意见

指出，试点地区实行排污权有偿使用制度，排污单位在缴纳使用费后获得排污

权，或通过交易获得排污权。排污单位在规定期限内对排污权拥有使用、转让

和抵押等权利。  

【美联储报告：中国需坚持刺激性政策措施方可实现经济增长目标】美国堪萨

斯城联储的研究员周一 (8 月 25 日 )发布报告称，中国必须在此后坚持执行各项

刺激性政策措施，才能确保今年全年经济增速达到目标。  

【加拿大央行承诺继续维持低利率，即使就业市场继续好转】加拿大央行行长

波洛兹 (Stephen Poloz)此前指出，即使该国就业状况在此后进一步趋向好转，

央行仍将有空间在一定的期限内将利率水平继续维持在低位。波洛兹表示，加

拿大劳动力市场存在的供给过剩状况，以及过度依赖兼职就业拉动的就业复苏

模式，都阻碍了薪酬收入的增长，这意味着继续维持宽松政策措施将在所难免。 

【德国总理称乌克兰危机已冲击该国经济，但前景仍然乐观】德国总理默克尔

(Angela Merkel)周一 (8 月 25 日 )强调称，乌克兰局势危机的持续恶化已经对内

德国这一欧洲最大经济体的的增长表现产生了不可避免的负面影响，此前德国

已经在今年二季度录得了颇为意外的 0.2%经济衰退幅度。  

【法国总理向总统提交政府辞呈，新政府将于周二成立】法国总统奥朗德

(Francois Hollande)的办公室发表声明称，总理瓦尔斯 (Manuel Valls)周一 (8 月

25 日 )已经向总统提交其政府辞呈。该声明称，按照 “总统对我们国家的指令 ”，

新政府将在周二 (8 月 26 日 )成立。  

【WHO：控制埃博拉疫情需 4.3 亿美元】世界卫生组织 (WHO)的一份文件草案

显示，为控制住有史以来最严重的埃博拉疫情，将需要超过 4.30 亿美元的资金。

WHO 的这一计划最早将于本周末公布，具体细节可能会有所更动。  
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      财经前瞻 

 

06:45 新西兰  至 7 月 12 个月贸易帐   

07:50 日本  7 月企业服务价格指数月率   

10:00 中国  7 月谘商会领先指标月率   

19:45 美国  8 月 23 日当周 ICSC-高盛连锁店销售年率  

20:30 美国  7 月耐用品订单月率  

20:30 美国  7 月营建许可年率修正值  

20:55 美国  8 月 23 日当周红皮书商业零售销售年率  

21:00 美国  6 月 S&P/CS20 座大城市房价指数年率   

21:00 美国  6 月 FHFA 房价指数月率  

22:00 美国  8 月里奇蒙德联储制造业指数   

22:00 美国  8 月谘商会消费者信心指数  

————财经大事预告————  

加拿大  维也纳  Alpbach 经济论坛。演讲嘉宾有：欧洲央行 (ECB)管理委员会

委员诺沃特尼、欧洲央行官员利卡宁 (芬兰央行行长 )、波兰央行行长贝尔卡。  

中国  北京  2014 中国互联网大会 8 月 26 号—8 月 28 号在北京国际会议中心举

行，大会以 “Create Infinite Chances/创造无限机会——打造新时代经济引擎 ”
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主题进行思想碰撞。具体话题涉及移动互联网、互联网金融、电子商务、大数

据与云计算、可穿戴设备、智能交通、智能电视等多个领域。重要参会人士： 马

云、张朝阳、雷军、李明远、刘爽、龚宇、齐向东、李敬等。  

中国  上海  第六届中国（上海）国际电池工业展览会将于 8 月 26-28 日在上海

新国际博览中心举办，该展是目前亚洲三大电池展之一，参展企业涵盖了电池

产业链的众多领域，将集中体现我国电池产业发展现状以及未来发展方向。  
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