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金融期货晨报 

》》》日  期：2014 年 8 月 27 日 

观点与策略 

股指期货：周四新股开始申购，预计冻结 9000 亿元资金，

资金压力较大。前期宏观经济企稳的结论被频频证伪，反弹

缺乏基础支撑，加之 9 月大规模限售股解禁及目前空头加仏，

股指期货跌破震荡区间底部，短期将保持弱势，建议做空为

主。 

 

 

国债期货：国债期货小幅反弹，成交量仍然低迷，价格仍处

于震荡区间。明日“打新”将造成短期资金压力，近期市场

资金利率从低位逐步反弹，银行间国债走势平稳，消息面较

为平静，近期股市转向疲弱，跷跷板效应对于国债期货价格

有支撑作用，预计国债期货将维持震荡，建议观望。 

期谚日日谈 

如果发现自己在洞中，最重要的事就是不

要再挖下去。 

——沃伦·巴菲特 
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金融期货主要数据一览 

全球利率 

 
0/N 1W 1M 3M 6M 12M 

Shibor 2.8230  3.3180  4.2000  4.6695  4.8730  5.0000  

Tibor - 0.1109  0.2400  0.2100  0.3000  0.3200  

Libor 美元 0.0920  0.1230  0.1560  0.2381  0.3299  0.5646  

Libor 英镑 0.4700  0.4763  0.5016  0.5640  0.7016  1.0528  

Libor 欧元 -0.0186  0.0293  0.0629  0.1386  0.2357  0.3936  

全球汇率  

  
 

2014-8-26 2014-8-25 2014-8-22 2014-8-21 2014-8-20 2014-8-19 

欧元中间价 8.1324 8.1379 8.1793 8.1702 8.2015 8.2194 

日元中间价 5.9218 5.9168 5.929 5.936 5.9781 5.9948 

美元中间价 6.1663 6.1653 6.1617 6.1632 6.158 6.1548 

美元指数 82.67 82.58 82.33 82.16 82.25 81.89 

欧元兑美元 1.3167 1.319 1.3245 1.3282 1.3257 1.3318 

各国股市概览 

国内金融期货前日涨跌 

 收盘价 涨跌幅%  收盘价 涨跌幅% 

道指 17106.7 0.175 FTSE100 6822.76 0.701 

标普 500 2000.02 0.105 日经 225 15521.22 -0.589 

德国 DAX 9588.15 0.820 上证综指 2207.106 -0.994 

法国 CAC 4393.41 1.181 深证成指 7813.977 -1.523 

 收盘价 涨跌幅% 持仓量 成交量 

IF1409 2337.6 -0.61  134605 722864 

IF1412 2358.8 -0.62  23379 19525 

TF1409 93.342 0.191061 625 143 

TF1412 93.76 0.160239 8410 1449 
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中债国债到期收益率 

    1Y 3Y 5Y 7Y 10Y 15Y 

2014-8-26 3.8276 3.9734  4.0170  4.1716  4.2462  4.4263  

2014-8-25 3.8148 3.9471  4.0157  4.1773  4.2524  4.4325  

2014-8-22 3.8121 3.9406  4.0056  4.1824  4.2560  4.4361  

2014-8-21 3.8049 3.9378  4.0059  4.1822  4.2512  4.4313  

市场资金加权平均利率 

  
  R001.IB R007.IB GC001 GC007 IBO001 IBO007 

2014-8-26 2.8589  3.3538  3.1030  5.7132  2.8399 3.5937 

2014-8-25 2.8383  3.3579  3.6629  6.1596  2.8580  3.7556  

2014-8-22 2.8456  3.3936  3.4891  4.3864  2.8723 3.5958 

2014-8-21 2.8503  3.4453  4.5424  4.0409  2.8685  3.4975  

活跃 CTD 券情况 

    收盘价 加权平均价 涨跌幅 

2014-8-26 130015.IB 95.6388  95.4501  -0.0765  

 130020.IB 99.1300  98.9937  0.3340  

2014-8-25 130015.IB 95.712 95.4343 0.07884 

 130020.IB 98.8 98.976 -0.316606 
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金融市场隔夜要闻一览 

1, 成交跌破千手创四个月新低 期债僵局短期难破。上周以来，在经济基本面、政策面前景未明，

而资金面有所趋紧的背景下，国债期货投资者再次陷入观望，市场成交量持续萎靡。本周一，

谨慎情绪继续笼罩期债市场，期债价格小幅下跌，全天成交不足千手，创下 4 月 25 日以来的单

日成交量最低水平。分析人士指出，当前市场对于经济和政策前景预期出现分歧，新一轮 IPO

申购将在本周持续施压资金面，因此期债市场短期或难以打破僵局，未来破局则需要经济面或

政策面给出进一步方向性指引。 

2, 债基年内收益率超 18% 债市慢牛行情仍可期。今年以来，债券市场表现优异。统计数据显示，

截至 8 月 25 日，大成景祥 B 的收益率达到了 18.25%，新华安享惠金定期债券 A 类收益率为

18.04%，新华安享惠金定期债券 C 类收益率为 17.64%。收益率在 15%以上的还有金鹰持久回报

分级债券、建信转债增强债券 A、建信转债增强债券 C 和易方达安心回报债券 A。事实上，经

历了数年投资拉动的高增长之后，经济基本面已经面临较大压力。如今，结构调整和定向调控

已经成为共识，央行货币政策保持适度宽松的主体思路也有望持续，这两方面将对债市行情形

成长期支撑。 

3, 首份新股配售黑名单出炉：机构哄抬物价现丑。新股发行过程中各主体“勾兑”发行价等违规

行为时有发生，为规范网下询价和申购，中国证券业协会本周一祭出狠招——公布 IPO 配售对

象“黑名单”。有业内人士认为，“黑名单制度”将对新股发行过程起到规范效果，促进市场公

平。不过，由于“黑名单”所列示的主体均为打新机构和自然人，而无承销机构，这也引发了

业界关于监管权的争议。而上述首份“黑名单”上，包括东吴基金、齐鲁证券、人保资产、泰

达宏利以及深创投等多家机构在内的打新产品名列其中，另外还包括多位自然人。被列入名单

的原因，都是因为提供有效报价但未申购，或者网上网下进行了同时申购。 

4, 湖南信托宣布贷款提前到期 对借款人担保人提起诉讼。昨日（8 月 26 日）湖南信托发布第二

次公告称，自从淮南志高项目发生违约之后，湖南信托就决定聘请律师对债务人和担保人提起

诉讼，并采取财产保全措施，以保证信托财产安全。同时，湖南信托已正式宣布贷款提前到期，

并向法院提起对借款人和担保人的诉讼。 

5, 标普再创新高 首收 2000 点大关。标普 500 首次收于 2000 点之上并且再创新高。数据显示 7 月

份美耐用品订单环比增长 22.6%，8 月份消费者信心指数创下自 2007 年 10 月份以来最高。 

6, 央行“输血”缓解新股冲击波。平抑由新股集中申购造成的资金面大幅波动，本周二央行顺势

缩减了公开市场正回购规模，仅回笼资金 100 亿元，中标利率持稳于 3.70%。可以看到，本周

公开市场共有正回购到期 650 亿元。其中，周二到期 350 亿元，周四到期 300 亿元，无逆回购

和央票到期。显然，考虑到本周资金面将承受来自月末及新股集中申购的双重考验，则央行顺

势减少资金回笼规模，有助于引导市场心态趋稳，同时释放呵护资金面的意图。 
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