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金融期货晨报 

》》》日  期：2014 年 8 月 28 日 

观点与策略 

股指期货：继上半年两次定向降准之后，央行终于祭出了在

27 日（周三）宣布再次定向降息的措施。央行宣布，引导农

村金融机构降低涉农贷款利率，支农再贷款执行优惠利率，

贫困地区符合条件的农村金融机构的支农再贷款利率还可在

优惠利率基础上再降 1 个百分点。从盘面来看，昨日期指主

力价跌量减，走势相对疲软，即使正面的资金面刺激也难有较大起色，空单

可持有。。 

 

 

国债期货：昨日受央行发布增加再贷款额度的影响，国债期

货继续反弹，价格达到前期震荡高位，成交量有所回升，市

场对于央行采取进一步货币微刺激政策预期增强。今日“打

新”将造成短期资金压力，近期市场资金利率继续反弹。短

期利空与中期利多预期将促使国债期货价格震荡偏强，前期震荡高位将可能

受到一定压力，建议短线逢低买入。 

期谚日日谈 

如果发现自己在洞中，最重要的事就是不

要再挖下去。 

——沃伦·巴菲特 
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金融期货主要数据一览 

全球利率 

 
0/N 1W 1M 3M 6M 12M 

Shibor 2.8610  3.3490  4.1780  4.6680  4.8729  5.0000  

Tibor - 0.1109  0.2400  0.2100  0.3000  0.3200  

Libor 美元 0.0920  0.1235  0.1567  0.2346  0.3319  0.5626  

Libor 英镑 0.4675  0.4763  0.5028  0.5615  0.7031  1.0509  

Libor 欧元 -0.0179  0.0293  0.0621  0.1314  0.2279  0.3914  

全球汇率  

  
 

2014-8-27 2014-8-26 2014-8-25 2014-8-22 2014-8-21 2014-8-20 

欧元中间价 8.112 8.1324 8.1379 8.1793 8.1702 8.2015 

日元中间价 5.9222 5.9218 5.9168 5.929 5.936 5.9781 

美元中间价 6.1658 6.1663 6.1653 6.1617 6.1632 6.158 

美元指数 82.46 82.67 82.58 82.33 82.16 82.25 

欧元兑美元 1.3194 1.3167 1.319 1.3245 1.3282 1.3257 

各国股市概览 

国内金融期货前日涨跌 

 收盘价 涨跌幅%  收盘价 涨跌幅% 

道指 17122.01 0.089 FTSE100 6830.66 0.116 

标普 500 2000.12 0.005 日经 225 15534.82 0.088 

德国 DAX 9569.71 -0.192 上证综指 2209.465 0.107 

法国 CAC 4395.26 0.042 深证成指 7841.074 0.347 

 收盘价 涨跌幅% 持仓量 成交量 

IF1409 2336 0.06  133376 517339 

IF1412 2358.2 0.08  23727 11216 

TF1409 93.464 0.119976 575 110 

TF1412 93.87 0.110914 8874 2019 
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中债国债到期收益率 

    1Y 3Y 5Y 7Y 10Y 15Y 

2014-8-27 3.807 3.9373  3.9991  4.1359  4.2310  4.4113  

2014-8-26 3.8276 3.9734  4.0170  4.1716  4.2462  4.4263  

2014-8-25 3.8148 3.9471  4.0157  4.1773  4.2524  4.4325  

2014-8-22 3.8121 3.9406  4.0056  4.1824  4.2560  4.4361  

市场资金加权平均利率 

  
  R001.IB R007.IB GC001 GC007 IBO001 IBO007 

2014-8-27 2.8778  3.5878  4.5958  5.5006  2.8776 3.6181 

2014-8-26 2.8589  3.3538  3.1030  5.7132  2.8399  3.5937  

2014-8-25 2.8383  3.3579  3.6629  6.1596  2.858 3.7556 

2014-8-22 2.8456  3.3936  3.4891  4.3864  2.8723  3.5958  

活跃 CTD 券情况 

    收盘价 加权平均价 涨跌幅 

2014-8-27 130015.IB 96.1128  95.4544  0.4956  

 130020.IB 99.1191  99.0133  -0.0110  

2014-8-26 130015.IB 95.6388 95.4501 -0.076479 

 130020.IB 99.13 98.9937 0.334008 
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金融市场隔夜要闻一览 

1, 欧洲央行放水预期升温 欧元区国债收益率首现负值。周三（8 月 27 日）市场分析人士指出，

市场预期欧元区为刺激疲软的经济，将推出美联储式的量化宽松（QE），本周欧洲借贷成本进

一步走软。欧元区部分国家国债收益率首次降至负数，意味着投资者需要将资金借给政府，还

需付给政府利息。 

2, 阿里近期将提交筹建银行申请 预计 9 月底前获批。今日，阿里小贷与海尔在上海召开合作项目

发布会。在会上，针对业内关注的阿里筹建民营银行的进程，阿里小微金融服务集团（筹）副

总裁俞胜法表示，目前申请民营银行的准备工作已接近完成，近期会向监管提交申请材料。 

3, 沪港通带来外资或可控筹一成 A 股 加大对蓝筹定价权。瑞银首席策略师陈李 27 日在上海对媒

体表示，长期来看，境外资金持仓市值或增加到全部 A 股流动市值的近 10%，具有明显价格影

响力。沪港通初期参与资金规模或受限，当前依然是国内资金主导行情，指数依然有支撑。“初

期沪港通的交易可能主要是 QFII 的换仓行动，虽然上海市场增量资金有限，但深圳市场可能有

增量资金流入。最初的换仓交易将更多地发生在重仓股之上。”陈李说。比如，原先通过接入券

商额度购买 A 股的投资者，会转而使用沪港通额度来买入股票。一些 QFII 或使用沪港通额度持

有所喜欢的上海市场股票，同时将原有宝贵的 QFII 额度投向深圳市场或企业债。 

4, 央行定向降息 涉农贷款利率可再降 1 个百分点。继上半年两次定向降准之后，央行终于祭出了

定向降息的措施。央行昨日宣布，引导农村金融机构降低涉农贷款利率，支农再贷款执行优惠

利率，贫困地区符合条件的农村金融机构的支农再贷款利率还可在优惠利率基础上再降 1 个百

分点。因此农村金融机构借用支农再贷款发放的涉农贷款利率应低于该金融机构其他同期限同

档次涉农贷款加权平均利率。 

5, 银监会修订银行并表监管指引 规范银行系影子银行。混业持续发展，业务模式不断创新，“银

行集团”旗下不同牌照公司之间越来越复杂的业务结构也对原有的监管政策提出挑战。为此，

银监会 8 月 27 日发布《商业银行并表管理与监管指引（修订征求意见稿）》，拟对 2008 年颁布

的《银行并表监管指引（试行）》进行全面修订。此番征求意见截止时间是 9 月 27 日，银监会

表示将根据反馈意见进一步修改完善，适时发布。正式《指引》颁布后，银行将有 4 个月的过

渡期。 

6, 央行副司长王毅“空降”温州 外界期待金改突破。温州市第十二届人大常委会第二十次会议

27 日闭会，通过了有关决定和人事任免等事项。1970 年出生的中国人民银行调查统计司副司长

王毅被任命为温州市政府副市长。作为中组部选派到浙江挂职的干部，王毅出任温州市委常委、

副市长，挂职两年，将分管金融和审计工作。 
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