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    观点与策略 

 

有色金属 

从隔夜 LME 基本金属的价格走势变化来看，一方面，铜铝不铅锌价格的走势出现小幅的分化，铜

铝的宽幅磺盘震荡不铅锌的小幅震荡回升形成了鲜明对比；另一方面，从影响因素来看，市场对于

中国铜需求放缓的担忧及自由港不纽蒙特印尼铜矿的恢复出口打压了铜价，而力拓向日本买家提供

的四季度铝溢价虽创下纪录但低于俄铝从而未能对铝价形成有效的支撑，综合来看，当前基本金属

价格短期之内仍处于宽幅的横盘区间震荡整理过程中，宜观望，中长线铜不锌的战略空单可继续持

有。 

贵金属 

隔夜美黄金小幅上涨，因美元下跌和地缘政治紧张关系持续。近期美国经济数据表现强劲支撑了美

元的持续上涨，对黄金造成枀大压力。虽然俄乌冲突继续，地缘政治继续紧张，且伊拉克方面也逐

渐趋紧，丌过地缘政治的影响会逐步消退，美元升值造成的打压比较长久，预计黄金下行概率较大，

有冲击前期低点 1240 的劢力。建议中长期空单继续持有，谨防反弹。 

基础化工 (PTA、塑料) 

美国原油库存持续下降且降幅超出此前预期，原油期货上涨。然库欣地区原油库存连续四周增长，

抑制了原油期货涨势，WTI 期货价格收于每桶 93.88 美元。昨日部分石化价格下调，且期货连续

走低，打压市场交投气氛，商家心态低迷，开始积枀让利出货。丌过月底石化陆续停销结算，市场

货源供应压力丌大，预计今日 LLDPE 将延续弱势震荡态势。 
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PX 供应增加预期，跌势延续；下游聚酯开工相比往年仍显平淡；国内 PTA 装置负荷较低，现货供

应较少，但聚酯大盘整体疲态难以激収聚酯采购兴趣，预计短期 PTA 将延续疲弱态势，关注 PTA

及聚酯开工情况。 

橡胶 

昨日沪胶价格小幅回升，午后沪胶 01 小幅下探后重回 14800 上方，短期内泰国抛储 21 万吨烟片

胶将令胶价承压，。当前天胶基本面供应过剩局面预计将延续，09 合约即将交割，仏单压力逐渐增

大，近月天胶价格面临向复合胶靠拢，受此影响近期胶价将继续承压。空单继续持有。买 9 抛 1

继续持有。 

油脂油料 

上周大豆 1501 合约震荡回落，综合来看，市场利空占据主导，黑龙江油厂开机率惨淡，普遍退市

停收，国产大豆稳重有跌。丌过，目前国产豆市场仍有需求缺口，给市场带来强力支撑，市场也难

有大的跌幅。预计近期仍将以相对平稳为主。另外，美国大豆生长进入关键期，大豆产量前景相对

明朗，预计大豆后市以期间震荡为主，投资者短线操作。 

 

谷物 

玉米 1409 合约上周高位震荡。深加工企业参不国储拍卖，国储拍卖成交率再次回升，南方跨省移

库拍卖开始，但短期供应仍较为紧张。下游饲料需求增长缓慢，玉米短期跟随大豆回落。目前，玉

米市场正处于青黄丌接的时期，预计短期短期玉米价格震荡偏强，投资者前期多单谨慎持有。 

两板 

胶合板成交量继续萎缩，价格仍处震荡区间。1409 合约持仏量进一步减少，市场多空双方观望保

持谨慎。1501 合约小幅冲高回落，市场热情度降低。目前远近月合约价差超过 15 元，远月贴水

严重，虽然目前临近交割月，近月合约持仏较仏单仍较高，但市场预期未来仍将有较大规模仏单注
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    商品期货主要数据一览 

国内收盘 

交易所 品种 收盘价 涨跌
黄金 255.95 -1.05 -0.41%
白银 4132 -14 -0.34%

铜 50300 -310 -0.61%
铝 14460 60 0.42%
铅 14580 -10 -0.07%
锌 16845 -70 -0.41%
螺纹钢 2965 -14 -0.47%
橡胶 14835 70 0.47%
沥青 4276 8 0.19%
大豆 4614 13 0.28%
豆粕 3058 11 0.36%
豆油 6092 110 1.84%
棕榈油 5222 56 1.08%
玉米 2396 5 0.21%
焦炭 796 -8 -1.00%
焦煤 637 -11 -1.70%
铁矿石 1110 -12 -1.07%
LLDPE 10820 -40 -0.37%
白糖 4501 51 1.15%
棉花 14480 -55 -0.38%
玻璃 1062 -15 -1.39%
动力煤 520.2 1 0.19%
甲醇 2774 10 0.36%
PTA 6720 -76 -1.12%
强麦 2744 -1 -0.04%
早籼稻 2277 92 4.21%
菜籽油 2357 19 0.81%
菜粕 5940 10 0.17%

上
海
期
货
交
易
所

大
连
商
品
交
易
所

涨跌幅

郑
州
商
品
交
易
所

 

外盘涨跌 

品种 收盘价 涨跌
LME_铜3 7025.25 -32.00 -0.45%
LME_铝3 2082 -1.25 -0.06%
LME_铅3 2262.75 13.50 0.60%
LME_锌3 2359.25 4.00 0.17%

COMEX黄金 1283.5 -0.2 -0.02%
COMEX白银 19.42 -0.07 -0.36%
NYMEX原油 93.7 -0.24 -0.26%
东京胶 200 2.70 1.37%

CBOT大豆 1023 -3.50 -0.34%
CBOT玉米 365 1.00 0.27%
CBOT豆粕 343.7 0.2 0.06%
CBOT豆油 32.85 -0.30 -0.90%
ICE棉花 67.33 0.54 0.81%
ICE白糖 15.6 -0.13 -0.83%

涨跌幅
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        期货市场资金流动 

 

当日各品种资金流向及仓单变化 

 

期市各品种持仓量变动 
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板块资金流向 
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      隔夜财经要闻 

 

【澳洲第二季营建完工环比降 1.2%受工程完工大降拖累】澳洲统计局 (ABS)周

三 (8 月 27 日 )公布数据显示，经季节调整后，澳大利亚第二季度营建完工环比

超预期下降 1.2%，其中工程完工环比大跌 3.1%，拖累整体营建完工表现。具

体数据显示，澳大利亚第二季度营建完工环比超预期下降 1.2%，预期下降

0.3%，前值增长 0.3%。澳大利亚第二季度营建完工同比转为降 0.6%，前值增

长 2.6%。数据还显示，澳大利亚第二季度营建完工额 519.26 亿澳元。  

【德国 9 月 GFK 消费者信心指数意外降至 8.6，逾一年半来首度下滑】市场研

究集团 GFK 周三 (8 月 27 日 )公布的一份调查显示，德国 9 月 GFK 消费者信心

指数在逾一年半 (2013 年 2 月以来 )首次出现下滑，消费者日益担忧俄罗斯遭西

方制裁以及其他国际冲突事件对德国经济的影响。具体数据显示，德国 9 月 GFK

消费者信心指数意外降至 8.6，跌幅创逾三年最大，预期 9.0，前值由 9.0 下修

至 8.9，仍创逾七年半 (2006 年 12 月以来 )高位；去年同期为 7.0。  

【法国失业人数再创新高，7 月环比增长 0.8%】周三 (8 月 27 日 )发布的数据显

示，法国 7 月份失业人数再度大幅增加，失业总人数也再一次刷新历史新高。

数据显示，法国 7 月份失业总人数相比 6 月份进一步增加了 2.61 万人，总人数

达到 342.44 万，环比增长 0.8%，同比增幅则高达 4.3%。  

————全球主要官员讲话———— 

【李克强：有信心保持经济中高速增长向中高端迈进】8 月 26 日下午，国务院

总理李克强在人民大会堂会见津巴布韦总统穆加贝。李克强在会见中表示，中

国没有采取强刺激措施，还是靠改革激发社会活力和创业。中国有信心推动经

济保持中高速增长，向中高端水平迈进。  

【孟加拉国议会副议长：望尽早建成孟中印缅走廊】8 月 26 日，孟加拉国议会

副议长 Fazle Rabbi 表示，希望尽早建成孟中印缅经济走廊，以进一步增进中

孟两国友谊。  
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【俄罗斯：将最早于周四向乌克兰东部派遣第二批救援车队】俄罗斯克里姆林

宫发言人佩斯科夫（Dmitry Peskov）周三（8 月 27 日）表示，俄罗斯将于当

地时间周四（8 月 28 日）早间向乌克兰东部地区派遣第二批 “人道主义 ”物资援

助车队。此前在上周，俄方首批运输车队已在未得到乌克兰政府允许的情况下

强行进入了该国境内被并完成了运输任务。  

【法国总理称欧元仍被高估，呼吁欧洲央行竭力提高通胀】法国总理瓦尔斯

(Manuel Valls)周三 (8 月 27 日 )表示，欧元汇率仍被高估，欧洲央行需要采取更

多措施来应对通胀率过低问题。瓦尔斯称，欧洲央行需要动用一切手段来提升

通胀至目标水平；低通胀和低增长将促成紧缩。  

【意大利财长：必须下调今年 GDP 增长预估】意大利经济部长帕多安 (Pier 

Carlo Padoan)8 月 27 日表示，意大利必须下调经济产出增长预估，这一举动

将令政府跟上大多数分析师的看法，他们都预期意大利经济今年几乎不会录得

任何增长。  

【欧洲央行前行长特里谢：必须意识到欧元区通缩风险】欧洲央行 (ECB)前行

长特里谢 (Trichet)周三 (8 月 27 日 )表示，欧洲央行采取非常宽松政策的决定是

“完全合理的 ”。特里谢认为，必须意识到欧元区的通缩风险。  
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      财经前瞻 

 

07:00 韩国  7 月经常帐  

09:30 澳大利亚  第二季度私人新增资本支出季率  

09:30 中国  7 月规模以上工业企业利润 (亿元 ) 

14:00 德国  7 月季调后 ILO 就业人口  

15:15 瑞士  第二季度非农就业人数   

15:55 德国  8 月季调后失业人数 (万人 ) 

15:55 德国  8 月季调后失业率  

16:00 意大利  6 月季调后零售销售月率   

16:00 欧元区  7 月货币供应 M3 年率  

16:00 意大利  8 月 Istat 商业信心指数  

16:30 香港  7 月零售销售额年率  

17:00 欧元区  8 月经济景气指数  

18:00 英国  8 月 CBI 零售销售差值  

18:00 意大利  7 月平均每小时工资月率  

20:00 德国  8 月 CPI 初值年率   
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20:30 美国  第二季度实际 GDP 修正值年化季率  

20:30 美国  8 月 23 日当周初请失业金人数   

20:30 加拿大  第二季度经常帐  

22:00 美国  8 月 16 日当周三菱东京 UFJ 银行商业景气指数  

22:00 美国  7 月成屋签约销售指数月率   

22:30 美国  8 月 23 日当周 EIA 天然气库存   

23:00 美国  8 月堪萨斯联储制造业综合指数  
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