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    观点与策略 

 

有色金属 

从隔夜 LME 基本金属价格的走势变化来看，一斱面，亚洲电子盘时段受市场炒作汇丰中国制造业

PMI 数据及中国政府刺激政策预期的影响而一度大幅走强，另一斱面，到了欧美时段则是受欧美好

坏丌一的制造业不服务业 PMI 数据及美国房地产数据的影响而震荡回落，此外欧美央行官员的讲

话亦对基本金属价格形成了较大的影响，特别是美联储的布拉德对亍明年一季度末降息的预期，从

技术面来看，虽然基本金属价格短线仍有可能被市场炒作推高，但整体来看仍将呈震荡下行之势，

宜空丌宜多，铜不锌的战略空头可继续持有。 

贵金属 

隔夜美黄金小涨，之前美国牵头对叙利亚境内的伊斯兰国和其他军事武装的目标实斲了首轮空袭，

但因缺乏跟进买盘，早盘涨势消退，涨势未能延续和技术面疲弱，暗示金价可能继续走低。。从长

期来看美国经济丌断复苏，美联储加息只是时间问题，预计金价仍将继续承压。建议中长期空单可

继续持有。 

基础化工 (PTA、塑料) 

美国基准原油期货换期后追涨不布伦特原油差价，而全球供应充裕继续重压布伦特原油期货市场，

国际油价涨跌互现。石化企业下调高压和线性出厂价格为主，加上期货走软，市场跟跌下滑。今日

部分石化大区仍存下调的意向，预计 LLDPE 延续走软。 

PX 利润良好且供应预期增加较强，下跌空间犹存；PTA 生产商开工负荷逐渐提升，市场供应或由

7-9 月份的弱平衡转向过剩；下游聚酯产销旺季未有明显改善，价格连连阴跌，综合考虑，料 PTA

跌势或暂缓。 
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橡胶 

昨日沪胶继续下行，沪胶 01 日内一度跌至 12175 元/吨新低，近期下跌趋势或将延续。在 1409

合约交割完毕后，由亍老胶仏单到期造成的交割压力将再次转向 1411 合约，在未来仍将会对价格

产生压制。供需斱面，在目前季节性供应旺季下，增产带来的压力仍然较大，供应过剩局面难改，

长期来看胶价重心仍将下移。以前期空单减仏持有为主。可尝试买 11 抛 1。 

油脂油料 

大豆 1501 合约上周冲高回落，美国农业部报告利空出尽，加上国产大豆成本支撑，大豆下斱支撑

较强，但新作大豆上市在即，从棉花直补政策来看，整体政策偏空，抑制大豆上行空间，预计大豆

1501 合约短期区间震荡为主，投资者短线操作。 

 

谷物 

玉米 1501 合约上周弱势震荡，延续此前 4 周走势。前期天气炒作结束，华北玉米即将大量上市，

玉米现货供应压力开始显现。但现货需求短期仍支撑玉米价格，同时，玉米将延续收储政策，考虑

到去年 2260 元收储价，玉米下行空间有限，预计 1501 合约延续弱势震荡走势，投资者空单轻仏

持有。 

两板 

胶合板期货昨日横盘整理，成交量萎缩，预计底部将缓慢提升，短线观望，中线多单继续持有
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    商品期货主要数据一览 

国内收盘 

交易所 品种 收盘价 涨跌

黄金 241.8 0.5 0.21%

白银 3777 -33 -0.87%

铜 48150 210 0.44%

铝 14085 95 0.68%

铅 13750 40 0.29%

锌 16090 155 0.97%

螺纹钢 2616 -3 -0.11%

热卷 2808 16 0.57%

沥青 4068 6 0.15%

橡胶 12210 -225 -1.81%

大豆 4520 -31 -0.68%

玉米 2348 -11 -0.47%

豆粕 2795 14 0.50%

豆油 5830 34 0.59%

棕榈油 5116 40 0.79%

鸡蛋 4465 -34 -0.76%

焦煤 784 13 1.69%

焦炭 1066 17 1.62%

铁矿石 560 4 0.72%

胶合板 132.8 -0.55 -0.41%

纤维板 61.55 0.05 0.08%

LLDPE 9950 -175 -1.73%

PVC 5770 45 0.79%

聚丙烯 9999 -54 -0.54%

棉花 13205 245 1.89%

白糖 4227 2 0.05%

强麦 2721 8 0.29%

早籼稻 2293 4 0.17%

油菜籽 4240 24 0.57%

菜粕 2134 21 0.99%

菜籽油 5978 20 0.34%

动力煤 513.4 -4.4 -0.85%

PTA 6164 -12 -0.19%

甲醇 2766 -68 -2.40%

玻璃 1072 35 3.38%

股指 2403.8 14.6 0.61%

国债 94.426 -0.288 -0.30%
中金所

涨跌幅

上
海
期
货
交
易
所

郑
州
商
品
交
易
所

大
连
商
品
交
易
所
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外盘涨跌 

品种 收盘价 涨跌

LME_铜3 6710.5 -19.50 -0.29%

LME_铝3 1962.5 -15.25 -0.77%

LME_铅3 2069 -9.00 -0.43%

LME_锌3 2256.5 16.25 0.73%

COMEX黄金 1223.5 8.10 0.67%

COMEX白银 17.77 0.05 0.28%

NYMEX原油 91.72 1.07 1.18%

CBOT大豆 937 -2.00 -0.21%

CBOT玉米 325.25 -5.50 -1.66%

CBOT豆粕 309 -2.00 -0.64%

CBOT豆油 32.32 0.17 0.53%

ICE棉花 62.82 0.12 0.19%

ICE白糖 15.7 0.08 0.51%

涨跌幅
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        期货市场资金流动 

 

当日各品种资金流向及仓单变化 

 

期市各品种持仓量变动 
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板块资金流向 
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      隔夜财经要闻 

 

【中国 9 月汇丰制造业 PMI 初值 50.5 好于预期】周二（9 月 23 日），汇丰公

布中国 9 月制造业采购经理人（PMI）初值 50.5，预期 50.0，前值 50.2。数据

好于预期。汇丰同时公布，中国 9 月汇丰制造业就业指数初值降至 46.9，创五

年半低位，前值 47.4。  

【GDP 终值与初值一致  法国二季度经济继续零增长】法国国家统计局 (INSEE)

周二 (9 月 23 日 )公布的数据确认，法国今年第二季度经济仍未能实现增长。数

据显示，法国第二季度国内生产总值 (GDP)终值季率持平，与初值一致，符合

市场预期；GDP 终值年率确认增长 0.1%，初值为增长 0.1%，符合市场预期。 

【法国 9 月 INSEE 商业信心持稳 96，符合预期】法国国家统计局 (INSEE)周二

(9 月 23 日 )公布的数据显示，法国 9 月 INSEE 商业信心指数持稳 96，符合市

场预期。法国 9 月综合商业景气指数降至 91，前值由 91 上修至 92。  

【法国 9 月制造业 PMI 创四个月新高 48.8】市场研究机构 Markit 周二 (9 月 23

日 )公布的调查显示，法国 9 月制造业 PMI 初值升至 48.8，为四个月高位，好

于预期；预期微升至 47.0，前值 46.9。  

【德国 9 月制造业 PMI 降至 50.3 创 15 个月最低】市场研究机构 Markit 周二

（9 月 23 日）公布的调查显示，德国 9 月制造业 PMI 初值降至 50.3，创 15 个

月（2013 年 6 月以来）最低，因产出降至一年来最低水平；预期 51.2，8 月终

值 51.4。  

【欧元区 9 月制造业和服务业 PMI 双双下滑】市场研究机构 Markit 周二（9 月

23 日）公布的调查显示，欧元区 9 月制造业 PMI 初值小幅下降至 50.5，创 2013

年 7 月以来新低，与市场预期一致，8 月终值为 50.7；服务业业务预期分项指

数从 58.5 跌至 58.4，创 2013 年 7 月以来新低。  

【加拿大 7 月零售销售数据意外下降 0.1%】加拿大统计局周二  (9 月 23 日 ) 公

布的数据显示，加拿大 7 月零售销售环比下降 0.1%，预期值上升 0.4%，前值
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由上升 1.1%修正为上升 1.2%。加拿大 7 月核心零售销售环比下降 0.6%，预期

值持平，前值上升 1.5%。  

【美国 9 月 Markit 制造业 PMI 初值为 57.9 持平于 8 月】市场研究机构 Markit

周二（9 月 23 日）公布的调查显示，美国 9 月制造业 PMI 初值为 57.9，与 8

月终值持平，略低于市场预期的 58.0。  

————全球主要官员讲话————  

【美联储布拉德：2015 年第一季度或升息】美国圣路易斯联储主席布拉德

(James Bullard)周二 (9 月 23 日 )表示，预期美联储 (Fed)在 2015 年第一季度开

始升息。布拉德称支持美联储在政策声明中保留 “相当长一段时间 ”的升息指引，

对联储将在明年首季末首次升息的预期仍有可能实现。  

【德国总理：希腊经济显露正面迹象  或将苦尽甘来】德国总理默克尔 (Angela 

Merkel)周二 (9 月 23 日 )在会见希腊总理萨马拉斯 (Antonis Samaras)时指出，

希腊的经济及财政表现状况正显露出初步的正面迹象，而该国在财政受援方面

也继续行走于正轨之上，这显然是值得称道的。  

【管委维斯科：欧洲央行货币政策将维持宽松】欧洲央行 (ECB)管理委员会成

员维斯科 (Ignazio Visco)周二 (9 月 23 日 )表示，欧元区经济可能在 2015 年晚些

时候恢复到危机前水平，但失业率上升及投资下降的影响可能自当前周期延续。

维斯科称，欧洲央行货币政策将保持宽松。  
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      财经前瞻 

 

 周三 

 

  02:00密歇根州 明尼阿波利斯联储主席柯薛拉柯塔在密歇根州召开市政厅论坛会 

 

  09:15夏延 堪萨斯联储主席乔治在该联储经济论坛上就美国经济形势发表讲话 

 

  09:30澳大利亚 澳洲联储公布金融评审报告 

 

  16:00德国 9月 IFO商业景气指数 

 

  22:00美国 8月新屋销售 

 

  22:30美国上周 EIA精炼厂设备利用率 

 

  美国上周 EIA原油库存变化(万桶) 

 

  周四 

 

  01:00华盛顿 芝加哥联储行长埃文斯在彼得森国际经济研究所举行的会议中就经济议题

发表 

 

  谈话 

 

  03:05渥太华 加拿大央行副行长连恩在 Carleton大学发表谈话
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