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金融期货晨报 

》》》日  期：2014 年 9 月 25 日 

观点不策略 

股指期货：周三指数在券商板块拉动下大幅上涨，市场信心

有所恢复，有消息表示近期一直在传的沪港通或于 10 月 10

日公布细则，27 日正式实施，申请港股通现场检查的 90 多

家的券商中，已有 70 家券商获得通过；从期指的持仓来看，

总持仓单日增加 26711 手达到 199831 手，再度刷新历史

新高，单日增仓幅度也创下历史纪录，而期现价差也拉开至 26 点左右，投

资者做多热情高涨，但因节前交易日所剩无几，丌建议追高，观望为宜。 

 

 

国债期货：国债期货继续小幅回落，成交量锐减，前期上冲

后进入平稳期。近期受打新刹激，市场资金利率出现上涨，

但银行间市场资金利率保持稳定，国债市场价格小幅回落。

市场目前焦点集中于未来政策刹激程度的大小，短期内国债

期货可能将进入暂时平稳期，建议多单减仓。 

期谚日日谈 

如果发现自己在洞中，最重要的事就是不

要再挖下去。 

——沃伦·巴菲特 
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金融期货主要数据一览 

全球利率 

 
0/N 1W 1M 3M 6M 12M 

Shibor 2.6910  3.1420  4.0000  4.5741  4.8184  4.9915  

Tibor - 0.1109  0.2400  0.2100  0.3000  0.3200  

Libor 美元 0.0909  0.1220  0.1545  0.2341  0.3299  0.5812  

Libor 英镑 0.4775  0.4806  0.5085  0.5646  0.7156  1.0690  

Libor 欧元 -0.0357  -0.0243  0.0021  0.0529  0.1457  0.3021  

全球汇率  

  
 

2014-9-24 2014-9-23 2014-9-22 2014-9-19 2014-9-18 2014-9-17 

欧元中间价 7.8988 7.898 7.8999 7.9335 7.9042 7.9599 

日元中间价 5.6541 5.6527 5.6431 5.6462 5.6719 5.7314 

美元中间价 6.1462 6.147 6.1485 6.1455 6.149 6.145 

美元指数 85.07 84.7 84.71 84.79 84.27 84.75 

欧元兑美元 1.2778 1.2849 1.2846 1.2829 1.2916 1.2844 

各国股市概览 

国内金融期货前日涨跌 

 收盘价 涨跌幅%  收盘价 涨跌幅% 

道指 17210.06 0.904 FTSE100 6706.27 0.452 

标普 500 1998.3 0.783 日经 225 16167.45 -0.237 

德国 DAX 9661.97 0.698 上证综指 2343.575 1.466 

法国 CAC 4413.72 1.247 深证成指 8100.224 1.686 

 收盘价 涨跌幅% 持仓量 成交量 

IF1410 2468.4 2.50  157619 1032475 

IF1412 2482.8 2.58  32520 49377 

TF1412 94.406 -0.065631 10719 2764 

TF1503 94.78 -0.149597 120 10 
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中债国债到期收益率 

    1Y 3Y 5Y 7Y 10Y 15Y 

2014-9-24 3.7819 3.8710  3.9363  4.0189  4.0425  4.2594  

2014-9-23 3.7637 3.8302  3.9000  3.9826  3.9911  4.2094  

2014-9-22 3.7929 3.8305  3.9180  3.9801  4.0110  4.2295  

2014-9-19 3.7733 3.8412  3.9052  4.0100  4.0310  4.2595  

市场资金加权平均利率 

  
  R001.IB R007.IB GC001 GC007 IBO001 IBO007 

2014-9-24 2.6805  3.3348  14.1624  12.7080  2.7229 3.7463 

2014-9-23 2.7126  3.1383  4.1281  10.7141  2.7383  3.2760  

2014-9-22 2.7886  3.2268  3.6781  5.5703  2.8082 3.4301 

2014-9-19 2.8418  3.3369  3.3254  4.4730  2.8639  3.5341  

活跃 CTD 券情况 

    收盘价 加权平均价 涨跌幅 

2014-9-24 130015.IB 95.3000  95.3000  -1.6466  

 130020.IB 100.3657  99.7234  -0.0528  

2014-9-23 130015.IB 96.8955 95.984 1.674187 

 130020.IB 100.4187 99.7723 -0.158484 
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金融市场隔夜要闻一览 

1, 新股洪峰资金利率两重天：交易所飙涨 银行间淡定。周三（9 月 24 日），上证所隔夜质押式国

债回购利率（GC001）开盘及午后两度大幅飙升，最高涨至 23%，最终报收 3.17%，全天暴涨

185.6%。而与此同时，银行间市场资金利率的表现却相对平淡，上海银行间同业拆放利率

（Shibor）隔夜期限品种反而下降 2.5 个基点，至 2.691%。 

2, 多数欧债收益率走低 因经济低迷诱发宽松预期。 欧元区国债收益率周三（9 月 24 日）多数

走低，因当天发布的德国企业景气判断指数令人失望，使欧洲央行推出更多宽松举措的可能性

增加。同时，经济低迷也使得市场避险买需进一步抬头。数据显示，德国 9 月 IFO 企业景气判

断指数连降第五个月，企业预期指数回落至 2012 年 12 月以来最低。这在周二（9 月 23 日）公

布的数据显示德国制造业成长放缓后，进一步加剧了市场对成长前景的忧虑。 

3, 美国收益率反弹收高 因市场需求状况疲弱。美国指标国债收益率周三（9 月 24 日）反弹收高，

为五个交易日来首见，此前美国标售五年期国债需求疲弱，凸显对美联储升息的担忧，且美国

楼市数据强劲的状况，也拖累国际避险买盘减少。美国财政部标售 350 亿美元五年期国债，投

标倍数为去年 12 月来最低的 2.56。分析师表示，因美联储最新的利率预估显示升息步伐可能较

之前预期更快，交易商不愿买入。 

4, 部分短融中票取消发行。尽管当前货币市场流动性好于预期，但仍不可避免地对企业信用债发

行市场造成一定影响，24 日先后有数家企业发布公告，取消或推迟原定短融中票发行。 

5, 中国央行行长周小川将离任 山东省长郭树清或接棒。据外媒周三（9 月 24 日）报道，中国领

导层考虑替换中国人民银行行长行长周小川，这是中国高层围绕经济改革进行角力的结果。前

证监会主席、现任山东省省长郭树清是最有可能的接替人选。 

6, 沪港通或 10 月正式启动 分析称蓝筹股行情升温。今年 4 月，中国证监会与香港证监会发布《联

合公告》，明确沪港通正式启动需要 6 个月的准备时间。如今，距离这个时间节点越来越近，市

场人士普遍认为，受益沪港通的推出，A 股市场结构和监管方面出现了积极的变化。随着沪港

通开启时间的临近，最近两个月，A 股市场接连走出震荡上升的行情，市场风格发生明显转变，

市场人士认为，蓝筹股行情的启动与沪港通的预期有着显著的联系。中金公司的统计数据显示，

目前 A 股总市值最大的 30 只大盘股对港股折价的简单平均值为 5%，而中小市值股票对港股溢

价的简单平均值为 46%。 
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