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金融期货晨报 

》》》日  期：2014 年 9 月 29 日 

观点不策略 

股指期货：《上海证券交易所沪港通试点办法》正式发布，相

关结算等配套实施细则也同时出台，而沪港通允许融资融券

成为一个亮点。从盘面来看，近期期指走势相对较强，虽然

临近国庆长假持仏有所回落，但大多投资者仍对十月走势报

有极大的热情，节前丌建议操作，节后可适量多单尝试。 

 

 

国债期货：央行降低回购利率的利好已被市场消化，未来市

场的焦点可能将集中于政策宽松的程度。虽然央行和政府最

近表态丌会采取过于宽松的政策，但是其表述较为模糊，给

市场留下了一个想象空间。未来信用利差可能将会加大，市

场风险偏好可能将会降低。短期来看，技术面上国债期货价格已经有效突破

前期震荡高位，但上方 95 元位置阻力将会大幅增加，下方 94.3 元位置将

可能成为新的支撑，市场将重新回到震荡趋势。建议下周多单继续持有，若

上行接近 95 元位置可视情况降低仏位。 

期谚日日谈 

如果发现自己在洞中，最重要的事就是不

要再挖下去。 

——沃伦·巴菲特 
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金融期货主要数据一览 

全球利率 

 
0/N 1W 1M 3M 6M 12M 

Shibor 2.6580  3.0730  4.0570  4.5528  4.8000  4.9915  

Tibor - 0.1109  0.2400  0.2100  0.3000  0.3200  

Libor 美元 0.0908  0.1220  0.1535  0.2351  0.3312  0.5827  

Libor 英镑 0.4756  0.4819  0.5066  0.5644  0.7159  1.0709  

Libor 欧元 -0.0200  -0.0100  0.0036  0.0557  0.1464  0.3050  

全球汇率  

  
 

2014/9/26 2014/9/25 2014/9/24 2014/9/23 2014/9/22 2014/9/19 

欧元中间价 7.8469 7.8581 7.8988 7.898 7.8999 7.9335 

日元中间价 5.6624 5.6282 5.6541 5.6527 5.6431 5.6462 

美元中间价 6.1508 6.1497 6.1462 6.147 6.1485 6.1455 

美元指数 85.64 85.2 85.07 84.7 84.71 84.79 

欧元兑美元 1.2683 1.2751 1.2778 1.2849 1.2846 1.2829 

各国股市概览 

国内金融期货前日涨跌 

 收盘价 涨跌幅%  收盘价 涨跌幅% 

道指 17113.15 0.988 FTSE100 6649.39 0.146 

标普 500 1982.85 0.858 日经 225 16229.86 -0.881 

德国 DAX 9490.55 -0.205 上证综指 2347.718 0.112 

法国 CAC 4394.75 0.906 深证成指 8072.883 -0.045 

 收盘价 涨跌幅% 持仓量 成交量 

IF1410 2450.8 -0.19  152423 833638 

IF1412 2465 -0.22  34252 43121 

TF1412 94.448 -0.097313 10284 1508 

TF1503 94.834 -0.145306 119 13 
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中债国债到期收益率 
    1Y 3Y 5Y 7Y 10Y 15Y 

2014/9/26 3.7462 3.8617  3.9228  3.9918  4.0092  4.2295  

2014/9/25 3.7521 3.8613  3.9226  3.9918  4.0025  4.2195  

2014/9/24 3.7819 3.8710  3.9363  4.0189  4.0425  4.2594  

2014/9/23 3.7637 3.8302  3.9000  3.9826  3.9911  4.2094  

市场资金加权平均利率 

  
  R001.IB R007.IB GC001 GC007 IBO001 IBO007 

2014/9/26 2.6469  3.3022  9.0904  7.7596  2.6879 3.4713 

2014/9/25 2.6744  3.4168  19.2307  11.3483  2.7001  3.4596  

2014/9/24 2.6805  3.3348  14.1624  12.7080  2.7229 3.7463 

2014/9/23 2.7126  3.1383  4.1281  10.7141  2.7383  3.2760  

活跃 CTD 券情况 
    收盘价 加权平均价 涨跌幅 

2014/9/26 130015.IB 96.8944  96.8785  -0.1573  

 130020.IB 100.3657  100.3658  0.0715  

2014/9/25 130015.IB 97.0471 96.7948 1.833263 

 130020.IB 100.294 100.2955 -0.071439 
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金融市场隔夜要闻一览 

1, 监管层首提 P2P 十大监管原则。中国银监会创新监管部主任王岩岫首次明确了 P2P 十大监管原

则。他表示，P2P 监管思路是要落实实名制原则，投资人与融资人都要实名登记，资金流向要

清楚，避免违反反洗钱法规。 

2, 大摩华鑫：看好分红题材和大盘蓝筹。在市场对宏观经济下行和企业盈利恶化的担心和质疑中，

今年 7 月以来，上证指数从 2000 点涨至 2300 点以上。由于市场利率水平继续下行以及市场对

企业的盈利预期非常低，经历长期调整的高分红个股以及大盘蓝筹股开始受到投资者青睐。 

3, 两月内 551 家公司遭减持 减持市值达 460 亿。伴随着 7 月中下旬以来的反弹，上市公司股东和

高管频频出现在减持公告中。根据 Wind 数据统计，最近两个月（7 月 22 日~9 月 22 日，下同），

共有 551 家上市公司发布了减持公告，累计减持数量为 43.4 亿股，减持参考市值达到 460 亿元。

其中，巨力索具以 17.94 亿元减持市值成为该期间减持排行榜冠军。 

4, QFII 押宝沪港通和混改 大举增仓大蓝筹和金融股。QFII 的一举一动总是能在 A 股市场掀起风

浪，国内机构也一直在研究为什么它总能抄到政策底。这不，QFII 密集增仓大盘蓝筹股又被盯

上了。今年以来，QFII 投资额度获批明显加快。国家外汇管理局昨日公布的数据显示，目前有

256 家合格境外机构投资者（QFII）共计获得 622.11 亿美元投资额度，其中 9 月份新增额度为

25.37 亿美元。外汇局批准的 QFII 额度已是连续数月正增长。 

5, 季末银行理财无惊喜 平均预期收益 5.1%。再次来到 9 月末的季末“窗口”。普益财富统计数据

显示，以 1 个月至 3 个月（含）期限的理财产品为例，9 月第一周的平均预期年化收益率为 5.07%；

到了第二周的平均预期收益率为 5.08%；第三周则是 5.05%；最后一周为 5.08%。收益率波动的

幅度较小。从整体的银行理财产品收益率表现来看，9 月第一周的平均预期收益率较上周上升 4

个基点，至 5.13%。第二周则是降至 5.07%。到了第三周，银行理财产品的平均预期收益率环比

上周略有上升 5 个基点，至 5.12%。而第四周仍然是 5.12%。四周平均下来在 5.11%的水平。 

6, 大资管时代“保险系”群雄逐鹿 收紧信托投资。9 月 25 日，保监会发文对保险公司投资信托

计划的偿付能力认可标准进行重新规范，调低了信托计划的偿付能力认可比例。多位研究过该

份文件的保险公司投资负责人表示，此举将对保险公司投资信托计划产生较大影响，更多的保

险资金将会流向债权计划。不少尚未自设资产管理公司的保险公司都在积极筹备，目前意向比

较明确的包括建信人寿、工银安盛人寿、交银康联人寿等银行系保险公司，其中建信人寿已经

提交了申请资料。多个保险资管主体入市，意味着维持多年的保险资管 9+1 格局彻底打破。随

着 9 月 4 日中国保险资产管理业协会成立，保险资产管理正式进入群雄争霸时代 
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