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金融期货晨报 

》》》日  期：2014 年 10 月 8 日 

观点不策略 

股指期货：央行及银监会对于房地产行业公布利好政策，外

盘石油跌幅较大，对于丌同板块权重股走势均有较有力影响。

总体而言房地产利好政策小幅超出市场预期，能源板块则可

能依旧维持弱势，建议开盘后以技术面进行判断。 

 

 

国债期货：央行第三季度例会认为当前我国经济运行仍处在

合理区间，金融运行总体平稳，物价基本稳定，但形势的错

综复杂丌可低估。随着债务违约风险丌断加大及房地产市场

在国庆期间仍继续下滑，市场关乎的热点逐渐从利率市场化

及去杠杄转向地方政府及企业债务问题。系统性的债务风险难以发生，但央

行在制定政策时将会考虑到债务问题，政策落实方式将更具有灵活性和针对

性。短期杢看，技术面上国债期货价格已经有效突破前期震荡高位，但上方

94.8 元位置受到较强阻力，下方 94.3 元位置将可能成为新的支撑，市场将

重新回到震荡趋势。在更多的政策出台之前，市场可能将会趋于新的平衡，

但总体上多头力量将会加强。 

期谚日日谈 

如果发现自己在洞中，最重要的事就是不

要再挖下去。 

——沃伦·巴菲特 
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金融期货主要数据一览 

全球利率 

 
0/N 1W 1M 3M 6M 12M 

Shibor 2.5325  2.8740  3.9980  4.5445  4.8000  4.9905  

Tibor - 0.1109  0.2400  0.2100  0.3000  0.3200  

Libor 美元 0.0905  0.1205  0.1530  0.2326  0.3264  0.5718  

Libor 英镑 0.4756  0.4831  0.5057  0.5628  0.7114  1.0496  

Libor 欧元 -0.0629  -0.0271  0.0036  0.0521  0.1450  0.3036  

全球汇率  

  
 

2014-10-7 2014-10-6 2014-10-3 2014-10-2 2014-10-1 2014-9-30 

欧元中间价 - - - - - 7.8049 

日元中间价 - - - - - 5.6242 

美元中间价 - - - - - 6.1525 

美元指数 85.66 85.64 86.65 85.61 85.9 85.91 

欧元兑美元 1.2664 0 1.2512 1.2671 1.2617 1.263 

各国股市概览 

国内金融期货前日涨跌 

 收盘价 涨跌幅%  收盘价 涨跌幅% 

道指 16719.39 -1.604 FTSE100 6495.58 -1.037 

标普 500 1935.1 -1.513 日经 225 15783.83 -0.674 

德国 DAX 9086.21 -1.339 上证综指 - - 

法国 CAC 4209.14 -1.805 深证成指 - - 

 收盘价 涨跌幅% 持仓量 成交量 

IF1410 2453.2 -0.03  137904 563308 

IF1412 2468 0.02  34379 22362 

TF1412 94.752 0.09296 10108 1129 

TF1503 95.158 0.113624 128 12 
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中债国债到期收益率 

    1Y 3Y 5Y 7Y 10Y 15Y 

2014-9-30 3.7401 3.8121  3.9098  3.9398  3.9824  4.1995  

2014-9-29 3.7511 3.8256  3.9204  3.9550  3.9925  4.2095  

2014-9-28 3.7401 3.8456  3.9328  3.9949  4.0227  4.2395  

2014-9-26 3.7462 3.8617  3.9228  3.9918  4.0092  4.2295  

市场资金加权平均利率 

  
  R001.IB R007.IB GC001 GC007 IBO001 IBO007 

2014-9-30 2.5303  2.9126  4.2183  0.7445  2.6374 2.8083 

2014-9-29 2.5230  2.8995  13.8493  4.2004  2.5648  3.1872  

2014-9-28 2.6332  3.0437  0.0000  0.0000  2.6681 3.1991 

2014-9-26 2.6469  3.3022  9.0904  7.7596  2.6879  3.4713  

活跃 CTD 券情况 

    收盘价 加权平均价 涨跌幅 

2014-9-30 130015.IB 96.8867  96.8739  -2.2168  

 130020.IB 99.9748  100.3447  -0.4421  

2014-9-29 130015.IB 99.0832 97.3493 2.251567 

 130020.IB 100.4188 100.4188 0.052907 
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金融市场隔夜要闻一览 

1, 欧洲央行启动债券采购 斥资万亿刺激经济。欧洲央行 10 月 2 日启动资金规模高达 1 万亿欧元

（约合 1.26 万亿美元）的经济刺激措施，旨在刺激毫无进展的欧元区经济。据报道，欧洲央行

行长马里奥•德拉吉公布了 9 月宣布的一项计划的具体内容，该计划旨在购买被打包的银行贷

款。德拉吉表示，欧洲央行将于本月开始购买，购买活动将至少持续两年，评级为垃圾级的希

腊和塞浦路斯银行不会被排除在外。 

2, 非农公布后美债收益率上涨 关注下周新债供应。美国国债收益率周五（10 月 3 日）上涨，此

前数据显示 9 月非农就业岗位增长 24.8 万，超过分析师预估，且下周美国将有 610 亿美元新债

进场。美国劳工部（DOL）周五公布的数据显示，美国 9 月非农就业人数增加 24.8 万人，预期

增加 21.5 万人，同时 9 月失业率骤降至 5.9%，创 2008 年 7 月以来低位。 

3, 货币环境宽松 第四季度债市易涨难跌。在 9 月中旬货币政策“量价齐松”的刺激下，三季度债

券市场以季末“翘涨”收尾。展望四季度，分析人士指出，综合考虑宏观经济下滑趋势难改、

降低社会融资成本政策导向持续、物价较为平稳等因素，利率债将继续受到向上支撑。与此同

时，基准利率上行风险不大、信用产品供需关系保持良好，使得四季度信用利差有望继续维持

低位。总体而言，四季度债市整体易涨难跌，利率债收益率仍有一定下行空间，信用债在规避

信用风险的前提下将延续票息为王。 

4, 地方政府举债中央不出手救助 谁借谁还风险自担。国务院办公厅 2 日对外发布《国务院关于加

强地方政府性债务管理的意见》，这是国务院首次发文全面规范地方政府性债务管理，也标志着

我国地方政府性债务管理的完整制度框架基本建成。这份四千多字的意见从如何规范地方政府

举债融资、如何控制地方举债规模、如何防范地方债务风险、如何完善配套制度以及如何妥善

处理存量债务和在建项目后续融资等多方面做出部署。 

5, 央行货币委召开例会 将继续实施稳健的货币政策。中国人民银行货币政策委员会 2014 年第三

季度例会日前在北京召开。会议分析了当前国内外经济金融形势。会议认为，当前我国经济运

行仍处在合理区间，金融运行总体平稳，物价基本稳定，但形势的错综复杂不可低估。国际经

济形势和主要经济体货币政策出现分化，美国经济的积极迹象较多，欧元区再次加大货币政策

宽松力度，部分新兴经济体实体经济仍面临较多困难。 

6, 上半年上市银行实现净利润 6759 亿元，增速放缓。中国银行国际金融研究所日前发布的报告显

示，上半年我国上市银行实现净利润 6759 亿元，同比增长 10．67%，增速比去年同期下降 2.86

个百分点。受经济下行压力加大影响，我国银行业利润增速明显放缓。根据中行国际金融研究

所这份报告，16 家上市银行中，工、农、中、建、交五大行实现净利润 5137 亿元，同比增长 9．32%，

增速比去年同期下降 3．53 个百分点。 
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