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金融期货晨报 

》》》日  期：2014 年 10 月 20 日 

观点不策略 

股指期货：上周期指进入震荡走势，全周小幅波动，随着周

五 IF1410 合约交割，IF1411 成为主力合约，移仏过程中多

单有所减少，空方持仏略有增加，从持仏来看空方更主动，

同时本周宏观数据较多，十八届四中全会也于今日召开，丌

确定性因素加剧，震荡在所难免，本周仍以震荡思路为主。

注：周末中金所引入单向大边保证金制度，为期权推出做了进一步准备。 

 

 

国债期货：市场传言央行将对商业银行进行 SLF或 PSL投放，

规模在 2000 亿元至 4000 亿元，这对国债期货预期将产生

进一步利好。国债期货不银行间 CTD 券 IRR 下降至 3.2%。

虽然目前资金流动性并未问题，但央行再次降低回购利率，

这显示出央行对未来利率下行的导向。短期来看，95 元位置在利好支撑下

迅速突破，市场信心大幅提升，多头力量持续加强，市场对未来政策刺激的

预期更加强烈。预计国债期货仍将保持偏强格局，但如果缺乏政策持续刺激

或未有其他突发利好的情况下，大幅拉升走势恐难以出现。建议多单继续持

有。 

期谚日日谈 

如果发现自己在洞中，最重要的事就是不

要再挖下去。 

——沃伦·巴菲特 
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金融期货主要数据一览 

全球利率 

 
0/N 1W 1M 3M 6M 12M 

Shibor 2.4610  2.9500  3.8330  4.5148  4.7920  4.9707  

Tibor - 0.1100  0.2336  0.2036  0.2927  0.3136  

Libor 美元 0.0910  0.1205  0.1572  0.2314  0.3230  0.5469  

Libor 英镑 0.4744  0.4806  0.5063  0.5603  0.6955  1.0212  

Libor 欧元 -0.0686  -0.0371  0.0029  0.0564  0.1464  0.3057  

全球汇率  

  
 

2014-10-17 2014-10-16 2014-10-15 2014-10-14 2014-10-13 2014-10-10 

欧元中间价 7.8616 7.8749 7.7637 7.8076 7.7672 7.8018 

日元中间价 5.7712 5.7912 5.7277 5.7312 5.7295 5.7023 

美元中间价 6.1407 6.1395 6.1455 6.1408 6.1446 6.147 

美元指数 85.2 84.95 84.92 85.81 85.21 85.81 

欧元兑美元 1.2758 1.2802 1.2816 1.2657 1.2742 1.2627 

各国股市概览 

国内金融期货前日涨跌 

 收盘价 涨跌幅%  收盘价 涨跌幅% 

道指 16380.41 1.633 FTSE100 6310.29 1.846 

标普 500 1886.76 1.288 日经 225 14532.51 -1.397 

德国 DAX 8850.27 3.115 上证综指 2341.184 -0.650 

法国 CAC 4033.18 2.923 深证成指 8151.523 0.503 

 收盘价 涨跌幅% 持仓量 成交量 

IF1410 2438 -0.51  0 95434 

IF1412 2448.8 -0.40  38131 59469 

TF1412 95.656 0.207421 10745 2798 

TF1503 96.06 0.212819 483 192 
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中债国债到期收益率 

    1Y 3Y 5Y 7Y 10Y 15Y 

2014-10-17 3.5385 3.6002  3.6139  3.7835  3.8110  4.0294  

2014-10-16 3.5672 3.6111  3.6903  3.7955  3.8116  4.0298  

2014-10-15 3.6355 3.6413  3.7153  3.8066  3.8215  4.0398  

2014-10-14 3.6716 3.7013  3.7689  3.8608  3.9015  4.1198  

市场资金加权平均利率 

  
  R001.IB R007.IB GC001 GC007 IBO001 IBO007 

2014-10-17 2.4793  3.0002  2.7861  3.3151  2.4913 3.1144 

2014-10-16 2.4766  3.0247  3.4535  3.2623  2.5037  3.1396  

2014-10-15 2.5174  3.0574  3.1072  3.6079  2.5277 3.2431 

2014-10-14 2.5474  3.0719  3.3004  3.8201  2.5636  3.2074  

活跃 CTD 券情况 

    收盘价 加权平均价 涨跌幅 

2014-10-17 130015.IB 98.2673  98.2673  -0.1000  

 130020.IB 101.6352  101.4616  0.3129  

2014-10-16 130015.IB 98.3657 98.4918 0.307349 

 130020.IB 101.3182 101.3103 -0.102936 
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金融市场隔夜要闻一览 

1, 欧元区二线国债收益率大幅回落 因市场情绪好转。较低评级的欧元区国债价格周五（10 月 17

日）收复了此前大跌的部分失地，因市场重新预计欧洲央行可能祭出进一步刺击计划，这遏制

了国债收益率进一步攀升。本周稍早，欧债市场曾经历了 2012 年欧债危机高峰期以来最严重的

抛售狂潮。 

2, 央行千亿级定向降准细节曝光。据路透上周五报道，中国人民银行高管称，该行计划向约 20 家

大型国有银行和地方银行注入最多人民币 2000 亿元资金，这是中国人民银行为刺激经济增长而

将采取的又一项新措施。中金透露了央行新一轮千亿级定向降准的细节：金额大于华尔街日报

所说的 2000 亿，预计 3000-4000 亿；投放方式不是路透所说的 SLF，而是需银行提供债券质押

的 PSL；上周五央行只是通知，本周将投放。此外还有消息人士指出，年底将近，资金波动幅

度较大，而与此同时新股即将发行，因此中国人民银行此举是有针对性的。 

3, 沪国企改革：72 公司 1.36 万亿蛋糕。上海国有资产总量将近 10 万亿，国资委属下拥有 52 家集

团；在 A 股市场有 72 家与上海国资相关的上市公司，总资产达到 13602 亿元。上海试图通过

3-5 年时间，努力成为全国国资国企改革发展的排头兵，形成新的国资布局——将国资委系统

80%的国资集中在战略性新兴产业、先进制造业与现代服务业、基础设施与民生保障等关键领

域和优势产业。力争 90%以上的产业集团实现整体上市或核心资产上市，产业集团 90%以上的

营业收入和利润来自主业，净资产收益率平均达到 6%以上。 

4, 银行三季度业绩难有惊喜 不良或明年中期见顶。 据证券时报记者了解，本周大多数银行都将

召开第三季度工作会议，总结和分析三季度的财务数据，同时布置四季度和 2015 年的工作安排。

此外，上市银行的三季报也将陆续发布，多位银行业人士透露，三季报呈现出不良温和增长、

利润保持平稳的特征，各项前期监管政策效果不一。 

5, 全球普跌将告一段落。受利好财报和经济数据的刺激，美股上周五承接此前企稳走势高开后出

现较明显的反弹势头，道指、标普、纳指依次收涨 1.63％、1.29％、0.97％，三大股指的周跌幅

随之便被压缩到了 0.99％、1.02％、0.42％。虽然大多数股指的下滑局面仍没有改变，希腊周五

大涨 7.2％也只不过是将周跌幅缩小到 7.3％以内，但澳大利亚下调七周后却震荡走高，阿根廷

狂泻两周后周末还发生大逆转并以 5％的涨幅再登榜首，俄罗斯、巴西和德、加等也相继由下

跌转而收涨，且除日以外的 G7 成员都已止跌回升，长下影周星也预示普跌惨相将告一段落，

尽管周五的回马枪未必能真正扭转中期的颓势。 
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