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    观点与策略 

 

有色金属 

从隔夜 LME 基本金属价格走势的变化来看，一方面美联储议息会议有关结束 QE3 的决定打压基

本金属的价格，另一方面，欧美好于预期的数据，特别是欧元区经济景气指数的回升及美国强劲的

三季度 GDP 数据对基本金属价格形成了有效的支撑，从而使得基本金属价格在低探后出现回升，

从技术面来看，基本金属短期的横盘仍将持续，宜观望，中长线战略空单可继续持有。 

贵金属 

隔夜美黄金大幅下跌，至 1200 关口，白银挫跌至逾四年卉最低，因美国第三季经济增长强劲，以

及担心美联储升息时间将早于之前的预期。预计短期内金价将回弻弱势下行走势，美黄金关 1200

关口附近支撑，前期空单继续持有。 

基础化工 (PTA、塑料) 

美联储政策发布本月结束历时六年的资产购买计划后，美元汇率连续两天增强，隔夜国际油价再次

回跌。昨日国内部分石化继续上调出厂价格，线性期货盘也在高位震荡，市场继续拉涨报价。然下

游询盘探价居多，对市场谨慎观望态度丌减，成交难放量。预计 PE 今日仍以震荡走强为主。 

上游原料出现稳中震荡偏暖，聚酯下游阶段性采购虽有回落，但下游开工维持高位，刚需水平良好，

基本面略有趋暖势头。预计 PTA 或延续昨日尾盘势头小幅反弹。 

橡胶 

昨日沪胶高开下行，盘中最高到达 13580 元/吨后震荡回落，午后价格维持 13300 一线，主产国

保价政策以及复合胶配方调整等政策在短期内对胶价有一定的提振但效果有限。目前沪胶已经形成
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了短期小平台，预计沪胶短线将维持 13000 一线附近震荡整理。建议短线逢高抛空，中长线空单

持有。买 11 抛 1 继续持有。 

油脂油料 

大豆 1501 合约弱势震荡，美国农业部 10 月报告小幅利空，但市场情绪明显有所缓和，反弹意愿

有所增强。但丰产压力仍压制大豆价格，预计在大豆收割结束前，市场空头仍占据主导地位。同时

由于直补政策施行，国内观望情绪较浓。下游油脂库存压力较大，饲料需求仍较为疲弱，养殖企业

补库意愿较弱，预计大豆 1501 合约短期延续区间震荡走势，投资者短线操作为主。 

 

谷物 

玉米 1501 合约延续此前震荡回落走势。前期天气炒作结束，从近期的产量调研情况来看，新作玉

米受前期干旱影响减产幅度约在 1000 万吨左史，但总产量仍处于历叱次高水平。同时，美国农业

部 10 月报告再次上调玉米产量及单产预期，加上国内处于高位的国储库存，玉米供应压力明显增

加。考虑到玉米将延续收储政策，考虑到去年 2260 元收储价，玉米下行空间有限，预计 1501 合

约延续弱势震荡走势，投资者空单轻仏持有。 

两板 

胶合板昨日震荡上行，近期多空持仏对比逐渐发生反转，临近 11 月，市场对于未来仏单成本的

关注度进一步提高，虽然成本将有所下降，但基本供求格局和原材料成本幵未发生大的改变，预

计目前期货价格保持贴水状态。建议逢低轻仏做多
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    商品期货主要数据一览 

国内收盘 

交易所 品种 收盘价 涨跌

黄金 238.1 -4.85 -2.00%

白银 3720 -87 -2.29%

铜 47510 -260 -0.54%

铝 13860 15 0.11%

铅 13710 30 0.22%

锌 16590 25 0.15%

螺纹钢 2590 1 0.04%

热卷 2852 -8 -0.28%

沥青 4066 -6 -0.15%

橡胶 13325 -165 -1.22%

大豆 4509 24 0.54%

玉米 2395 2 0.08%

豆粕 3005 12 0.40%

豆油 5978 102 1.74%

棕榈油 5362 68 1.28%

鸡蛋 4806 -13 -0.27%

焦煤 769 -5 -0.65%

焦炭 1088 -3 -0.27%

铁矿石 536 8 1.52%

胶合板 131.5 0.9 0.69%

纤维板 62.3 -0.25 -0.40%

LLDPE 10225 65 0.64%

PVC 5770 -25 -0.43%

聚丙烯 10001 -6 -0.06%

棉花 13705 -10 -0.07%

白糖 4641 12 0.26%

强麦 2621 0 0.00%

早籼稻 2306 18 0.79%

油菜籽 4489 51 1.15%

菜粕 2329 6 0.26%

菜籽油 6070 112 1.88%

动力煤 517.8 -1 -0.19%

PTA 5624 -24 -0.42%

甲醇 2584 -9 -0.35%

玻璃 1036 2 0.19%

股指 2469.6 12 0.49%

国债 95.432 -0.328 -0.34%
中金所

涨跌幅

上
海
期
货
交
易
所

郑
州
商
品
交
易
所

大
连
商
品
交
易
所
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外盘涨跌 

品种 收盘价 涨跌

LME_铜3 6742 -19.25 -0.28%

LME_铝3 2024 0.25 0.01%

LME_铅3 2012.75 -16.25 -0.80%

LME_锌3 2296 16.00 0.70%

COMEX黄金 1199 -12.80 -1.06%

COMEX白银 16.45 -0.63 -3.69%

NYMEX原油 80.47 -1.48 -1.81%

东京胶 202.2 2.40 1.20%

CBOT大豆 1042.5 -5.50 -0.52%

CBOT玉米 373.25 -2.25 -0.60%

CBOT豆油 34.82 0.57 1.66%

ICE棉花 64.42 -0.79 -1.21%

ICE白糖 16.25 -0.05 -0.31%

涨跌幅
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        期货市场资金流动 

 

当日各品种资金流向及仓单变化 

 

期市各品种持仓量变动 
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板块资金流向 
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      隔夜财经要闻 

 

【美国第三季度 GDP 初值增长 3.5%，经济表现强于预期】美国商务部 10 月

30 日公布的数据显示，因政府开支增加、贸易逆差降低，弥补了家庭开支减缓

的影响，美国第三季度实际国内生产总值 (GDP)初值年化季率增长 3.5%，增幅

高于预期，再加上第二季度 GDP 的表现，经济取得 2003 年上半年以来最强的

连续季度增长。GDP 有助于解释美联储结束 QE3 的决定，也为联储收紧政策

打开了大门。  

【美国上周初请失业金人数增至 28.7 万，但仍处历史低位】美国劳动部 10 月

30 日公布数据显示，美国上周初请失业救济金人数增加 0.3 万，至 28.7 万，

但仍处于历史低水平，这为劳动力市场的改善提供佐证。10 月 25 日当周初请

失业金人数四周均值减少 250 人至 28.1 万人，为 2000 年 5 月以来最低；10

月 18 日当周续请失业金人数增加 2.9 万，至 238.4 万。  

【欧元区 10 月经济景气指数上升，照亮经济增长前景】10 月 30 日公布的欧元

区 10 月经济景气指数上升至 100.7(前值为 99.9，预估值为 99.7)，显示企业和

消费者对欧元区经济前景变得略微更加乐观，表明欧元区经济不大可能重新陷

入经济萎缩，即使欧元区经济在第三季度可能温和萎缩。  

【德国 10 月失业人数意外大降，就业市场未理会经济不确定性】德国联邦劳工

局 10 月 30 日公布的数据显示，德国 10 月季调后失业人数意外减少 2.2 万，

至 288.7 万，季调后失业率持稳于 6.7%，表明德国经济前景的不确定性尚未对

就业市场造成影响。  

【德国 10 月 CPI 初值月率超预期降 0.3%，欧元区仍面临通缩风险】德国联邦

统计局 10 月 30 日公布的数据显示，德国 10 月 CPI 初值月率下降 0.3%，年率

上升 0.8%，表现弱于预期，表明欧元区继续面临通胀过低或通缩风险。  

————全球主要官员讲话———— 
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【欧央行宣布预计 11 月开始采购 ABS】欧央行表示，正寻求四家大型资产管

理公司的帮助来实施证券化私有债务的采购，预计将从 11 月开始采购资产支持

证券 (ABS)，这是央行所采取的规避通缩刺激经济措施的一个重要组成部分。

欧央行宣布，已经选择德意志银行、荷兰国际集团、道富银行和 Amundi 资管

集团等四家公司支持央行采购 ABS 的工作。  

【波洛兹支持美联储结束 QE，警告疲软油价将抑制加拿大经济增长】加拿大

央行行长波洛兹 10 月 29 日在议会会议上对美联储结束 QE 表示欢迎，称表明

美国经济正汇聚动能；其警告油价疲弱将抑制加国经济增长，称其对加国的净

效应是可能令明年 GDP 增长抹去 0.25 个百分点；他并称只有经济承受压力，

而传统货币政策受限时，才会使用前瞻性指引。  

【世卫：全球感染埃博拉人数已达 13.7 万，死亡人数逾 5 千】世界卫生组织助

理总干事布鲁斯 •艾尔沃德 10 月 29 日称，全世界感染埃博拉病毒的人数已经达

到 13703 人，埃博拉病毒死亡人数已超过 5000 人。  

【 IMF 拉加德：全球经济仍在艰难地试图达到 “巡航速度 ”】国际货币基金组织

主席拉加德 10 月 29 日在华盛顿称，全球经济仍在艰难地试图达到 “巡航速度 ”，

同时地缘政治问题让形势变得更为困难重重，需要各方合作来应对。拉加德同

时重申了她要建立 “新型多边机制 ”的呼吁。  
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      财经前瞻 

 

--- 香港  9 月货币供应 M3 年率  

04:30 美国  10 月 20 日当周货币供给 M1 

05:45 新西兰  9 月营建许可月率   

07:30 日本  9 月失业率  

07:30 日本  9 月全国核心 CPI 年率  

08:05 英国  10 月 Gfk 消费者信心指数  

08:30 澳大利亚  9 月私营企业贷款月率  

08:30 澳大利亚  第三季度 PPI 年率  

11:30 日本  央行公布利率决定  

13:00 日本  9 月新屋开工年率  

15:00 德国  9 月实际零售销售月率   

15:45 法国  9 月 PPI 月率  

15:45 法国  9 月家庭消费支出月率  

16:00 西班牙  第三季度 GDP 初值季率   

17:00 意大利  9 月失业率  
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18:00 欧元区  10 月 CPI 初值年率  

18:00 欧元区  9 月失业率  

20:30 美国  第三季度劳工成本指数季率  

20:30 美国  9 月核心 PCE 物价指数年率  

20:30 加拿大  8 月 GDP 月率  

20:30 美国  9 月个人收入月率  

21:45 美国  10 月芝加哥 PMI 

21:55 美国  10 月密歇根大学消费者信心指数终值  

22:30 美国  10 月 24 日当周 ECRI 领先指标  

————财经大事预告————  

02:15 西班牙  马德里  欧洲央行执委、西班牙央行行长林德将参加题目为 “欧元

区央行的角色 ”的主题讨论。  

11:30 日本  东京  日本央行召开货币政策会议，并将在中午时段发布政策决议

声明 (大约在 10:50-12:30 内 )。  

15:00 南非  比勒陀利亚  旧金山联储主席威廉姆斯在第五届南非央行大会上

发表讲话。  

15:00 中国  北京  前三季度工业通信业发展情况介绍  

22:30 德国  柏林  德国财政部长朔伊布勒和爱尔兰财长 Michael Noonan 在 “欧

洲稳定和成长的金融政策 ”活动上发言。  
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