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金融期货晨报 

》》》日  期：2014 年 11 月 3 日 

观点不策略 

股指期货：上周上证牛气冲天，一丼突破 2400 大关，沪深

300 指数站上，随着金融市场改革步伐加快，市场关注重心

已经从丌佳的经济数据转为对政策落地的预期，期指已突破

前期平台，后市继续维持做多，但由于前期涨幅较大，谨防

回调。 

 

 

国债期货：受月末因素影响，市场短期资金利率出现上行，

但现券上涨幅度较大，国债期货不银行间 CTD 券 IRR 下降至

1%，现实出市场风险偏好继续下降，利率债持有意愿增强。

目前市场对未来政策走向保持偏乐观预期，但在前期价格大

幅上行后市场区域观望。短期来看，96 元位置遇到一定阻力，市场趋于平

衡，成交量回落。市场资金利率回落至较低水平，国债期现价差大幅缩小。

国债期货技术面仍处于多头市当中，但短期有技术性回调需要。建议中期多

单可继续持有，短线可于 20 日均线位置至 95.8 震荡偏多操作。部分资金

移仏至 1503 合约，导致近跌远涨行情，近月合约期现价差缩小，可买 1412

抛 1503。 

期谚日日谈 

如果发现自己在洞中，最重要的事就是不

要再挖下去。 

——沃伦·巴菲特 
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金融期货主要数据一览 

全球利率 

 
0/N 1W 1M 3M 6M 12M 

Shibor 2.5590  3.2000  3.9910  4.4472  4.7700  4.9500  

Tibor - 0.1100  0.2209  0.1909  0.2809  0.3073  

Libor 美元 0.0915  0.1207  0.1540  0.2326  0.3247  0.5418  

Libor 英镑 0.4694  0.4844  0.5069  0.5546  0.6920  1.0028  

Libor 欧元 -0.0443  0.0021  0.0057  0.0643  0.1514  0.3121  

全球汇率  

  
 

2014-10-31 2014-10-30 2014-10-29 2014-10-28 2014-10-27 2014-10-24 

欧元中间价 7.7377 7.7366 7.8124 7.8002 7.79 7.7711 

日元中间价 5.6162 5.6358 5.6717 5.6894 5.6813 5.6846 

美元中间价 6.1461 6.1457 6.1405 6.1421 6.1446 6.1467 

美元指数 86.92 86.12 85.99 85.41 85.59 85.72 

欧元兑美元 1.2521 1.2615 1.2635 1.2732 1.2696 1.2669 

各国股市概览 

国内金融期货前日涨跌 

 收盘价 涨跌幅%  收盘价 涨跌幅% 

道指 17390.52 1.135 FTSE100 6546.47 1.283 

标普 500 2018.05 1.173 日经 225 16413.76 4.825 

德国 DAX 9326.87 2.326 上证综指 2420.178 1.217 

法国 CAC 4233.09 2.218 深证成指 8225.612 1.669 

 收盘价 涨跌幅% 持仓量 成交量 

IF1411 2523.2 2.39  133124 1110664 

IF1412 2528.2 2.40  44991 88125 

TF1412 95.534 0.098491 8178 2652 

TF1503 96.06 0.13134 4656 1141 
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中债国债到期收益率 

    1Y 3Y 5Y 7Y 10Y 15Y 

2014-10-31 3.3555 3.4376  3.5571  3.7309  3.7559  3.9750  

2014-10-30 3.381 3.4558  3.5571  3.7265  3.7688  3.9873  

2014-10-29 3.4024 3.4545  3.5500  3.7007  3.7176  3.9363  

2014-10-28 3.4163 3.4954  3.5519  3.7286  3.7424  3.9613  

市场资金加权平均利率 

  
  R001.IB R007.IB GC001 GC007 IBO001 IBO007 

2014-10-31 2.5784  3.2527  3.1111  3.1799  2.5994 3.2849 

2014-10-30 2.5674  3.2790  3.3950  3.2143  2.6009  3.2563  

2014-10-29 2.5691  3.2331  2.6851  3.4553  2.5523 3.379 

2014-10-28 2.5203  3.1577  3.4812  3.8278  2.5256  3.2042  

活跃 CTD 券情况 

    收盘价 加权平均价 涨跌幅 

2014-10-31 130015.IB 98.3763  98.5168  0.0019  

 130020.IB 101.8354  101.6857  1.7610  

2014-10-30 130015.IB 98.3744 97.0125 -0.100839 

 130020.IB 100.0731 100.9543 -1.492286 
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金融市场隔夜要闻一览 

1, 中证中票 100 指数将于 11 月 25 日发布。为推进我国债券市场产品创新，为债券投资者提供新

的投资标的，中证指数有限公司将于 11 月 25 日正式发布中证中票 100 指数，该指数是中国工

商银行资产管理部与中证指数有限公司共同开发的债券指数，也是国内首条商业银行试水发行

指数型理财产品的标的指数。 

2, 10 月份 PMI 创下 5 个月新低 近半受访企业很差钱。11 月 1 日，中国物流与采购联合会（以下

简称 CFLP）、国家统计局服务业调查中心发布的 2014 年 10 月份中国制造业采购经理指数为

50.8%，较上月回落 0.3 个百分点，创下最近 5 个月新低。 

3, 布局蓝筹与白马 三季度机构持股市值增逾 1.5 万亿。伴随着上周 A 股气势如虹的强势上攻，十

月行情完满收官。与此同时，机构的三季报也披露完毕。据数据统计，三季度包括基金、券商 、

保险 、QFII 等在内的所有机构的持股数量合计减少了 76.05 亿股，但得益于行情的大涨，其持

股市值却大幅增加了 1.51 亿元。从机构三季度的持股变动，我们看到非银金融、钢铁、交通运

输和汽车行业的持股数量增加最高，而电子、有色金属、医药生物和计算机等行业持股数量下

降较多。整体来看，机构呈现出对低估值蓝筹板块的特别偏爱，且相对更青睐其中的中小市值

品种。而具备改革潜质的蓝筹股和估值回落至合理区间的白马成长股，均成为机构推崇的布局

方向。 

4, 沪港通爽约启动只差临门一脚 或推至明年一季度。尽管进入 10 月以后，证监会、上交所以及

港交所等中介机构仍然持续推进沪港通工作，但是随着时间推移，市场疑虑的声音日益增加，

终以港交所的一纸公告而获证实。港交所 26 日公告称，至今各方已就实施沪港通做好技术准备。

然而，截至本公告日期，香港交易所尚未取得启动沪港通的相关批准，因此并无实施沪港通的

确切日期。民族证券分析师表示：“预计不会无限期推迟，沪港通最迟将在今年内开通，但最终

开通日期可能不会在未来几个星期,最迟到 12 月。” 

5, 沪深交易所高层表态 争夺战略新兴产业板再起波澜。上海证券交易所（下称“上证所”）总经

理黄红元称，“争取早日建立战略新兴产业板”；深圳证券交易所（下称“深交所”）总经理助理

王红则表示创业板上市公司中 74%是战略新兴企业，创业板是创新企业成长的资本平台，且深

交所已将亏损企业上市、VIE 及红筹结构拆除等历史顽疾提上解决日程，以满足战略新兴企业

的需求。 
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