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金融期货晨报 

》》》日  期：2014 年 11 月 4 日 

观点与策略 

股指期货：周一沪深指数创新高后收出小阴十字星，期指相

对指数较弱，前期大幅拉升得暂告段落，李克强总理关于推

动经济保持中高速增长向中高端水平迈进的讲话和沪港通的

准备就绪随时可推的论调都预示着后续支持力度不弱，指数

仍有进一步上涨的空间，逢回调可加仓多单。 

 

 

国债期货：昨日中金所降低国债期货保证金 0.5 个百分点，

一级市场国债发行市盈率大幅低于市场预期，国债现券价格

拉升，国债期货放量上涨，市场资金利率保持低位。主力合

约冲击 96 元受阻，远月合约仍强于近月，买进卖远出现一定

套利空间。技术面合约价格放量上行至前期高位，MACD 红色动能柱缩小，

上行仍面临技术面调整。持仓方面，空头持仓集中度仍较高，但其中包括一

定数量套保单。建议中线多单可继续持有，短线可适当减仓以防短期调整。 

期谚日日谈 

如果发现自己在洞中，最重要的事就是不

要再挖下去。 

——沃伦·巴菲特 
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金融期货主要数据一览 

全球利率 

 
0/N 1W 1M 3M 6M 12M 

Shibor 2.5480  3.1860  3.9150  4.4407  4.7678  4.9500  

Tibor - 0.1100  0.2209  0.1909  0.2809  0.3073  

Libor 美元 0.0880  0.1208  0.1559  0.2321  0.3279  0.5538  

Libor 英镑 0.4663  0.4794  0.5069  0.5534  0.6908  1.0074  

Libor 欧元 0.0436  -0.0250  0.0050  0.0621  0.1529  0.3114  

全球汇率  

  
 

2014-11-3 2014-10-31 2014-10-30 2014-10-29 2014-10-28 2014-10-27 

欧元中间价 7.6696 7.7377 7.7366 7.8124 7.8002 7.79 

日元中间价 5.4474 5.6162 5.6358 5.6717 5.6894 5.6813 

美元中间价 6.1525 6.1461 6.1457 6.1405 6.1421 6.1446 

美元指数 87.39 86.92 86.12 85.99 85.41 85.59 

欧元兑美元 1.248 1.2521 1.2615 1.2635 1.2732 1.2696 

各国股市概览 

国内金融期货前日涨跌 

 收盘价 涨跌幅%  收盘价 涨跌幅% 

道指 17366.24 -0.140 FTSE100 6487.97 -0.894 

标普 500 2017.81 -0.012 日经 225 0 0.000 

德国 DAX 9251.7 -0.806 上证综指 2430.032 0.407 

法国 CAC 4194.03 -0.923 深证成指 8240.149 0.177 

 收盘价 涨跌幅% 持仓量 成交量 

IF1411 2511.2 -0.27  134828 675518 

IF1412 2517 -0.23  47544 48767 

TF1412 95.91 0.395679 7057 4195 

TF1503 96.476 0.449794 6272 2967 
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中债国债到期收益率 

    1Y 3Y 5Y 7Y 10Y 15Y 

2014-11-3 3.2953 3.3772  3.5101  3.6717  3.7007  3.9195  

2014-10-31 3.3555 3.4376  3.5571  3.7309  3.7559  3.9750  

2014-10-30 3.381 3.4558  3.5571  3.7265  3.7688  3.9873  

2014-10-29 3.4024 3.4545  3.5500  3.7007  3.7176  3.9363  

市场资金加权平均利率 

  
  R001.IB R007.IB GC001 GC007 IBO001 IBO007 

2014-11-3 2.5700  3.2566  3.1597  3.3671  2.585 3.3712 

2014-10-31 2.5784  3.2527  3.1111  3.1799  2.5994  3.2849  

2014-10-30 2.5674  3.2790  3.3950  3.2143  2.6009 3.2563 

2014-10-29 2.5691  3.2331  2.6851  3.4553  2.5523  3.3790  

活跃 CTD 券情况 

    收盘价 加权平均价 涨跌幅 

2014-11-3 130015.IB 98.7264  97.2967  0.3559  

 130020.IB 100.0731  100.9621  -1.7305  

2014-10-31 130015.IB 98.3763 98.5168 0.001931 

 130020.IB 101.8354 101.6857 1.761013 
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金融市场隔夜要闻一览 

1, 美债收益率上扬 因美联储官员称收紧货币政策。美国国债市场在表现强劲的 10 月后，11 月开

局疲弱。巴克莱表示，上月美国国债回报率为 0.98%，因投资人担心全球经济趋弱，以及埃博

拉病毒的扩散，对低风险国债的需求拖累收益率下滑。 

2, 丙类户转战北金所重返债市。今年年初就开始酝酿的债券市场丙类户重启于昨日正式落实。中

国银行间交易商协会昨日公告称，非金融机构合格投资人交易平台上线，符合条件的非金融机

构投资人可通过该平台，与非金融企业债务融资工具的主承销商和债券市场做市商开展债券交

易。 

3, 优先股发行银行扩至 8 家规模 3750 亿 时间窗口打开。在宁波银行和光大银行之前，工行、农

行、中行、浦发银行、兴业银行和平安银行也已经披露优先股发行预案，六家银行预计总共募

集资金规模 3400 亿元。由此可以计算出，目前八家上市银行优先股的合计发行规模上限已经达

到 3750 亿元。 

4, 香港金管局将为沪港通提供百亿人民币资金支持。沪港通的相关准备工作仍在有序推进。香港

金融管理局（金管局）昨天宣布向参与香港人民币业务的认可机构（参加行）提供人民币日间

流动资金，11 月 10 日生效。根据现行的人民币流动资金安排，金管局已有提供即日交收（T+0）

的隔夜资金，以及翌日交收（T+1）的 1 日和 1 个星期期限的资金。由于离岸人民币市场的增长

导致支付量日益增加，金管局将会提供不超过 100 亿元人民币的日间人民币资金，以协助参加

行管理人民币流动资金及提高在港进行支付的效率。这亦有助银行处理将来沪港股票市场交易

互联互通推出后的支付安排，让银行有更大灵活性。 

5, 15 万亿土地财政审计连查三月 结果或明年初公布。记者从 3 位地方财政工作人员处获悉，目

前土地财政审计工作已经收官，审计署可能会尽快公布审计结果。此前，一位地方审计局总审

计师还向本报记者预测，审计结果或在明年初公布。 

6, 保监会拟将混合保险集团纳入保险集团监管范围。昨日，《保险公司偿付能力监管规则第×号：

保险集团（征求意见稿）》（以下简称《征求意见稿》）向社会公开征求意见。据悉，保监会将根

据各方反馈意见对《征求意见稿》进行修订完善，计划今年年底前正式发布。《征求意见稿》中

最值得关注的是将混合保险集团纳入保险集团监管的范围。按照国际惯例，保险集团分为两类：

一类是保险控股集团，即由保险集团（控股）公司控制多家保险机构而形成的企业集合；另一

类是混合保险集团，即由一个非保险机构控制多家保险机构而形成的企业集合 
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