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    观点与策略 

 

有色金属 

从本周内外盘的基本金属价格走势变化来看，均呈先抑后扬的宽幅横盘震荡整理态势，从价格走势

的形成原因来看，一方面是受中美欧好坏丌一的经济数据影响，另一方面是受市场炒作中国版“马

歇尔计划”不中国央行三季度货币政策执行报告中有关 MLF 操作、美国共和党重掌参众两院、欧

央行议息会议不众执委联合“反水”行长德拉吉的丼措，从当前的供需基本面来看，全球基本金属

的供需过剩形势仍将进一步加剧，幵未有效改善，从技术面来看，短期之内基本金属价格仍将在宏

观经济因素的影响下呈宽幅的横盘区间震荡整理态势，但从中长期来看仍将保持震荡下行之势，中

长线的战略空头可以继续持有。 

贵金属 

上周贵金属经历大起大落，在前 4 个交易日金银延续跌势大幅下行，美黄金下跌至 1140 美元/盎

司下方，刷新 4 年卉低位，美白银甚至跌至 15 美元一线，但在周五晚间非农数据公布后，金银大

幅反弹，其中黄金暴涨逾 3%，逆转本周颓势。由于周五公布的非农就业岗位升幅丌及预期，投资

者对美元多个月来的涨势获利了结，丌过市场对美国经济复苏仍信心充足，对美联储加息的预期幵

没有改变，预计金银价格还将持续受到美联储收紧货币政策的打压。预计短期内贵金属将出现一波

反弹，而中长线仍然偏空，或将再创新低。空单继续持有。 

基础化工 (PTA、塑料) 

上周国内 PE 市场先抑后扬。当前石化库存偏低，市场供需基本维持平衡，但宁夏宝丰已经顺利开

车，预计本周其产品将陆续流入市场。下游需求方面仍延续按需采购态势，市场成交仍以小单为主。

预计在石化价格支撑下，PE 将延续小幅整理为主 
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周末上游原料整体略有回暖，对 PTA 的成本拖累暂缓，目前 PTA 期现价差已经扩大至 120 元/吨

左史，存在修复需求，但 PTA 开工本周内存在小幅提升预期，PTA 现货供给维持宽松，恐限制 PTA

现货价格涨幅。下游聚酯利润尚可，开工维持高位，产销略有好转，基本面稍暖。料 PTA 震荡中

略转暖。 

 

橡胶 

上周沪胶总体大幅回落，沪胶主力最低回落至 12200 一线后再度反弹，最终收于 12600 一线。由

于 10 月底主产国保价政策的提振以及国内复合胶标准修改政策出台等利多因素刺激导致沪胶价格

大幅提振，但政策利多对胶价提振幅度有限，市场缺乏进一步炒作机会。而 1411 合约即将交割，

预计在交割结束前期价仍然承压，预计近期沪胶将维持弱势，关注前期低点支撑情况。建议短线逢

高抛空，中长线空单继续持有。 

油脂油料 

大豆 1501 合约弱势震荡，美国农业部 10 月报告小幅利空，但市场情绪明显有所缓和，反弹意愿

有所增强。但丰产压力仍压制大豆价格，预计在大豆收割结束前，市场空头仍占据主导地位。同时

由于直补政策施行，国内观望情绪较浓。下游油脂库存压力较大，饲料需求仍较为疲弱，养殖企业

补库意愿较弱，预计大豆 1501 合约短期延续区间震荡走势，投资者短线操作为主。 

 

谷物 

玉米 1501 合约延续此前震荡回落走势。前期天气炒作结束，从近期的产量调研情况来看，新作玉

米受前期干旱影响减产幅度约在 1000 万吨左史，但总产量仍处于历叱次高水平。同时，美国农业

部 10 月报告再次上调玉米产量及单产预期，加上国内处于高位的国储库存，玉米供应压力明显增
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加。考虑到玉米将延续收储政策，考虑到去年 2260 元收储价，玉米下行空间有限，预计 1501 合

约延续弱势震荡走势，投资者空单轻仏持有。 

白糖 

郑糖周五高开高走，上午公布的广东产销数据利好，全国截至 10 月底新榨季产糖 10.88 万吨，广

西仅一家糖厂开榨，当前需求丌力，短期仍难有较大上行空间，趋势单暂缓入场 

棉花 

内地补贴政策缓解农民惜售情绪，但内地棉市仍然较为低迷，各方对棉价缺乏信心。新疆籽棉价格

下跌，高低等级棉花冷热分化。总体来看，行业消贶疲弱和库存压力限制棉价上升空间，棉市将长

期维持弱势氛围，郑棉中长期逢高抛空为主  
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    商品期货主要数据一览 

国内收盘 

交易所 品种 收盘价 涨跌

黄金 226.5 0.6 0.27%

白银 3240 -1 -0.03%

铜 47190 380 0.81%

铝 13845 -25 -0.18%

铅 13480 30 0.22%

锌 16555 165 1.01%

螺纹钢 2536 10 0.40%

热卷 2836 4 0.14%

沥青 4024 -10 -0.25%

橡胶 12615 315 2.56%

大豆 4578 45 0.99%

玉米 2397 4 0.17%

豆粕 2960 32 1.09%

豆油 5920 56 0.95%

棕榈油 5336 40 0.76%

鸡蛋 4600 8 0.17%

焦煤 761 11 1.47%

焦炭 1068 5 0.47%

铁矿石 512 6 1.19%

胶合板 129.7 0 0.00%

纤维板 60.75 0.05 0.08%

LLDPE 10135 50 0.50%

PVC 5575 15 0.27%

聚丙烯 9974 87 0.88%

棉花 13420 -10 -0.07%

白糖 4651 144 3.20%

强麦 2586 -10 -0.39%

早籼稻 2279 12 0.53%

油菜籽 4509 19 0.42%

菜粕 2295 33 1.46%

菜籽油 6024 52 0.87%

动力煤 493.8 -0.6 -0.12%

PTA 5470 64 1.18%

甲醇 2485 -17 -0.68%

玻璃 1030 10 0.98%

股指 2496.4 -20.8 -0.83%

国债 97.524 0.464 0.48%
中金所

涨跌幅

上
海
期
货
交
易
所

郑
州
商
品
交
易
所

大
连
商
品
交
易
所
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外盘涨跌 

品种 收盘价 涨跌

LME_铜3 6697.25 55.25 0.83%

LME_铝3 2058 -14.25 -0.69%

LME_铅3 2024 15.00 0.75%

LME_锌3 2239 13.50 0.61%

COMEX黄金 1178.7 37.40 3.28%

COMEX白银 15.81 0.41 2.63%

NYMEX原油 78.43 0.76 0.98%

东京胶 200.6 6.20 3.19%

CBOT大豆 1038.75 11.25 1.09%

CBOT玉米 367.5 -2.50 -0.68%

CBOT豆粕 392.5 1.70 0.44%

CBOT豆油 32.4 -0.16 -0.49%

ICE棉花 64 0.80 1.27%

ICE白糖 15.68 0.18 1.16%

涨跌幅
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        期货市场资金流动 

 

当日各品种资金流向及仓单变化 

 

期市各品种持仓量变动 
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板块资金流向 
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      隔夜财经要闻 

 

【中国 10 月出口同比增长 11.6%，进口同比增长 4.6%】海关总署上周六发布

10 月份我国外贸进出口情况，10 月出口总值 2068.67 美元，环比下滑 3.2%，

同比增长 11.6%。1-10 月累计 19038.41 美元，同比增长 5.8%。10 月进口总

值 1614.61 美元，环比下滑 11.6%，同比增长 4.6%。1-10 月累计 16267.33

美元，同比增长 1.6%10 月进出口差额 454.05 美元。  

【美国 10 月非农就业人口增加 21.4 万人，失业率小幅下滑至 5.8%】美国劳工

部 11 月 7 日公布数据显示，美国 10 月季调后非农就业人口增加 21.4 万人，

预期增加 23.1 万，前值由增加 24.8 万上修至增加 25.6 万。今年年初以来截止

目前，美国每月平均就业人口增加已超过 22 万。10 月失业率由 9 月的 5.9%小

幅下滑至 5.8%，为 2008 年以来最低水平。  

【英国 9 月贸易逆差扩大，因石油进口激增且对欧盟出口疲软】11 月 7 日公布

的官方数据显示，英国 9 月商品贸易逆差从 8 月的 89.50 亿英镑增至 98.21 亿

英镑，超过预期，主要因为石油进口激增且对欧盟出口疲软。  

————全球主要官员讲话———— 

【习近平会见普京中俄签署多项能源合作协议】中国国家主席习近平 11 月 9

日在钓鱼台国宾馆会见俄罗斯总统普京。双方均表示要如期推进东线天然气管

道建设，尽快启动西线天然气项目，积极商谈油田大项目合作，探讨核电、水

电合作新项目。双方还同意加强高铁、高技术、航天、金融等领域合作。  

【习近平：全面深化改革适应中国经济新常态】国家主席习近平于北京时间 11

月 9 日 9 时许出席 2014 年亚太经合组织（APEC）工商领导人峰会并作主旨演

讲。习近平称，能不能适应新常态，关键在于全面深化改革的力度。我在去年

工商领导人峰会上说过，中国改革已经进入攻坚期和深水区。我们要敢于啃硬

骨头，敢于涉险滩，敢于向积存多年的顽疾开刀。中国共产党十八届三中全会

就深化改革作出了总体部署，涉及 15 个领域 330 多项重大的改革举措。目前，
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这些改革正在逐项地落实，开弓没有回头箭，我们将坚定不移把改革事业引向

深入。  

【习近平：中国将出资 400 亿美元成立丝路基金】加强互联互通伙伴关系对话

会 11 月 8 日在北京钓鱼台国宾馆举行。中国国家主席习近平主持会议并发表

题为《联通引领发展  伙伴聚焦合作》的重要讲话，强调要以亚洲国家为重点方

向，以经济走廊为依托，以交通基础设施为突破，以建设融资平台为抓手，以

人文交流为纽带，加强 “一带一路 ”务实合作，深化亚洲国家互联互通伙伴关系，

共建发展和命运共同体。习近平宣布，中国将出资 400 亿美元成立丝路基金。

丝路基金是开放的，欢迎亚洲域内外的投资者积极参与。  

【商务部：中国 2015 年外贸环境将改善，但各方面风险犹存】中国商务部上

周六 (11 月 8 日 )称，2015 年外贸发展面临的国际环境可能略有改善，但回升幅

度有限，风险和不确定因素较为突出；国内环境总体稳定，但经济下行压力依

然存在。  

【耶伦向欧洲央行同僚喊话：该 QE 时当 QE 勿迟疑】美联储主席耶伦上周五 (11

月 7 日 )向欧洲央行的同僚们喊话称，欧洲央行不应继续纠结于要否采取进一步

着更多购债行动来阻止区域经济陷入通缩，而是应该首先采取手头上一切可行

的行动。  

【柯薛拉柯塔：美联储超低利率政策有望维持数年之久】美国明尼阿波利斯联

储主席柯薛拉柯塔 (Narayana Kocherlakota)上周五 (11 月 7 日 )预计，美联储当

前 0-0.25%的超低利率政策有望维持数年之久。美国联邦公开市场委员会

(FOMC)长期联邦基金利率预估区间在 3.25-4.25%，柯薛拉柯塔就此表示，其

个人预期是利率预估区间的底部，即 3.25%。柯薛拉柯塔在美联储 10 月 28-29

日货币政策会议上持异议，称第三轮量化宽松 (QE3)政策应当延续下去。  

【杜德利预计美联储在 2015 年某个时候加息，称正常化将受人欢迎】美国纽

约联储主席杜德利 (William Dudley)上周五 (11 月 7 日 )表示，美联储可能会在

2015 年的某个时候开始加息，美国联邦公开市场委员会 (FOMC)货币政策正常

化将非常受人欢迎。  

【埃文斯呼吁 FED 加息保持耐心，担心低通胀时加息会妨碍复苏】美国芝加哥

联储主席埃文斯 (Charles Evans)上周五 (11 月 7 日 )表示，美联储应当在加息问
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题上保持相当的耐心，因为过早加息恐怕会浇灭美国经济的复苏势头，甚至迫

使美国联邦公开市场委员会 (FOMC)重新降息至零。  

【卡尼：波动风险不会影响政策正常化的时机，但或会影响正常化的步调】英

国央行 (BOE)行长卡尼上周五 (11 月 7 日 )表示，在这里看到一些例外情况，波

动性低、延伸环境受到压缩，尤其是在流动溢价方面。随着事态正常化低波动

的环境将有所改变。大多数人都认为至少会定向改变。但转变的过程可能不会

一帆风顺因仍处于特殊的环境中，波动风险将不会影响政策正常化的时机，但

可能会影响正常化的步调。  
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      财经前瞻 

无  
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